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Sirket son ceyrekte gectigimiz geyrege gore %10 daralmayla 7.66mir TL satis
rakami elde ederken , gectigimiz yila gére baktigimizda %11 yukselisle 32mir TL
satig rakami elde etmistir.

Sirketin restoran sayisindaki biylime %8.8 olarak gergeklesirken franchise odakli
buyime izlemekte olup franchise taraftaki restoran biyime orani %19.4 olarak
gerceklesmistir. Satis tarafinda da buna benzer sonuglar gérmekteyiz. Restoran
cirosunda %8’lik yatay bliyiime gorirken franchise taraftaki bliyime %38 ile 3.4mlr
TL olarak gerceklesmistir. Sirketin toplam restoran sayisi ise gectigimiz yila gére
%13.3 artigla 1830 restorana ulagsmistir.

Sirket 2025 dénemi icin de agdirhkh olarak yine franchise tarafta blyime
gerceklestirme hedefiyle bu yil 180 yeni restoran agma hedefi belirlemistir.Bu
blylmenin gergeklesmesi durumunda restoran sayisindaki biyiime ortalama %10
olarak gergeklesecektir.

Karlihga baktigimizda son iki ¢eyrekte hafif de olsa bir daralma goérsek de yili
yuksek enflasyon déneminde giigli kapattigini sdyleyebiliriz. Son geyrekte briit kar
marjlarinda disuse ek olarak artan kredi karti komisyon giderleri ve kiralama
islemlerinden kaynakli faiz giderleri net kari baskilayan unsurlar arasinda olmustur.
Bunlara ek olarak da sirketin net nakit pozisyonunda olmasi sonucu net parasal
pozisyon zarari yazilmaktadir , bu da karliida baskilayan bir diger unsur olarak 6n
plana cikiyor.

Sirket son geyrekte 1.7mlIr TL FAVOK , ve 281.5m TL net kar agiklamigtir.
Sirketin 6niimiizdeki donem yatirim odaginda franchise’a ek olarak operasyonel
yatirrm olarak dijital siparis ekrani olan kiosk tarafina yatinm yapmaya ve dijital
satiglarin payinin toplam satiglar igerisindeki agirigini arttirmasi yoninde
ilerleyecegini paylagsmistir.

Son ¢eyrek bilangosunu kismi pozitif degerlendirmekle beraber é6nimuzdeki
dénem ciro buyilimesi hedefi olan %40’ enflasyonun hafif lizerinde olmasi
icin pozitif ve gergekci bulmaktayiz. 2025 yili igin sirkette operasyonel
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2022 2023 2024 %
Restoran Satislari 14,914,326,275 26,013,584,697 28,078,752,994 7.9%
89.8% 90.1% 87.7%
Franchise Gelirleri 1,325,181,574  2,481,333,841  3,423,920,527
8.0% 8.6% 10.7%
Franchise'a Yapilan Satislar 438,292,049 531,138,148 673,898,484 26.9%
2.6% 1.8% 2.1%
Diger Satislar 18,935,004 37,739,759 28,323,733 [IIE2A5%
iadeler -84,706,375  -205,328,206  -195,833,921
TOPLAM SATISLAR 16,612,028,527 28,858,468,239 32,009,061,817  10.9%
Satislarin Maliyeti -14,982,437,476 -23,957,130,083 -26,478,652,353
BRUT KAR 1,629,591,051  4,901,338,156  5,530,409,464  12.8%
% 9.8% 17.0% 17.3%
2022 2023 2024
TOPLAM 1,470 1,615 1,830  13.3%
TOPLAM FRANCHISE 529 687 820  19.4%
TOPLAM TAB RESTORANLARI 941 928 1,010 8.8%

Yillik Ceyreklik

TABGD 2024/12 2023/12 2024/12 2023/12
Satislar 32,009,061,817  28,858,468,239 7,660,501,000  4,960,678,000
satig bilyiimesi% 10.92% 54.4%
Brilt Kar 5,530,409,464 4,901,338,156 1,302,892,000 636,912,000
%briit 17.28% 17% 17.0% 12.8%
Net Kar 1,911,667,376 3,548,525,027 281,549,000 237,871,000
%net kar 5.97% 12.30% 3.7% 4.8%
EBIT% 9.09 8.96 9.6% 6.7%
EBITDA% 2145 21.18 26% 27%
NET KAR% 5.97 12.30 5% 9%
Genel Y6n.Gid.% 3.52% 2.8% 4.5% 13%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 4.67% 5.2% 5.6% 7.3%
Arge% 0.00 0.00 0.0% 0.0%

2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Borg Degisimi
Net Borg -2,364,717,669  -2,621,033,643 -195,646,196

-9.8%

Ceyreklik Nakit Degisimi

verimlilik temasini takip edecegimiz bir yil olacaktir. Negatif unsur olarak

' - T . Nakit 6,033,282,124 5,695,848,444 560,903,741 5,298,646,840
tuketici alim guciindeki daralmanin satiglara yansimasini yil boyu -4,737,783,099
izleyecegimizi belirtebiliriz. Sirket 22.9x F/K , 6x FD/FAVOK carpanlariyla M r  bedenizotts %
|§Iem gormektedir. satis 7,660,591,000 -

FAVOK 1,708,770,268 -

NET KAR 281,549,000 -
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TAB Gida Sirket Karti

L Kimye 100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi TAB Gida
Sektor Lokanta ve Oteller  ——%°
Halka Aciklik Orani 20.0% 1°99°
Kurulus Tarihi 29.07.1994 14000
Yasi 31 120.00
Personel Sayisi 15,590 100.00
80.00
Kapanis 164.50 40.00
Giunluk Getiri 1.23 20.00
Haftalik Getiri 1.92 0.00
Aylk Getiri 0.37 > > o N N N N N N N N . .
Gz;rece“ Getiri -1.35 %'6‘;‘9"’ %90;)9’1/ %'Qb:&q, %90;)9’\/ %96}61’ %.6\".\9’\/ %Qq,’.\/é‘, %9099% %’.\9’}6}/ q’_.\}’)& %9”)9% %9\;\9’1’ %9’\9’61’
Yilhik En Disik - En Yiksek 124.53-212.37 s v v v v v v v % o 2 2 2
Yillik Ortalama Fiyat 158.15 TABGD XU100

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu

aremier — aiemier | 203412 | 202409 [203312_] Dot )

Doénen Varliklar 8,840 8,184 8.02 Net Satiglar 32,009 22912 28,858 39.70 10.92
Nakit ve Benzerleri 6,033 5,472 10.25 Yurt igi Satis 32,177 23,038 29,026 39.67 10.85
Stoklar 393 382 3.05 Yurt Disi Satig 0] (o] (o] a.d ad
Ticari Alacaklar 1,385 1,254 10.38 Diger Satiglar 28 18 38 61.72 -24.95
Duran Varliklar 15516 14,343 8.18 Satiglarin Maliyeti 26,479 18,934 23,957 39.85 10.53
Maddi Duran Varliklar 8,701 7,937 9.61 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 955 882 8.29 indirimler 195.83 143.49 205.33 36.48 -4.62
Aktifler 24,356 22,526 8.12 Brut Kar 5,530 3,978 4,901 39.02 12.83
Kisa Vadeli Borglar 4,762 4,326 10.09 Faaliyet Giderleri 2,622 1,849 2,317 41.81 13.18
Uzun Vadeli Borglar 3,751 3,570 5.05 Esas Faaliyet Kéari 2,908 2,129 2,584 36.60 12.52
Toplam Borg 8,513 7,896 7.81 Amortisman 3,957 2,723 3,528 4531 12.16
Net Borg -2,365 -2,169 -9.02 FAVOK 6,865 4,852 (0] 41.49 ad
Sermaye 261 261 0.00 Vergi Oncesi Kar 2,877 2,248 3911 27.97 -26.43
Ozkaynaklar 15,843 14,630 8.29 Ana Ortaklik Net Kar 1,912 1,534 3,549 24.62 -46.13
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Likidite
Cari Oran 1.86 1.89 004 %
Likit Oran 1.77 1.80 003 o
Degerleme
FIK 2248 1833 4.15 1100
PD/DD 271 2.46 0.25
FDIFAVOK 5.92 5.36 056 %
Karhhik 1.00
C)zsermaye Kar||||§| 12.82 1797 -5.15 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlik 8.27 9.95 -1.67 e /K e 5 Yl l1k Medyan
Briit Kar Marji 1728 17.36 -0.08
Net Kér Mariji 597 6.69 -0.72 PD/DD
Favok Mariji 21.45 21.18 027 s.00
Bilyiime 400
Net Kar Biiyiime 4613 -50.76 463 3
Favék Biiyime 1231 464 767 2% e T e
Ozsermaye Biiyiime 1336 500.24 -486.88 1:(5)8
Aktif Biiyiime 1143 170.75 15932 050
Faaliyet Etkinligi 0'00@ s o e o e e o
Stok Devir Hiz 7301 66.69 632 ¢ & ¢ ¢ s T 9 o ¢ ¢
Alacak Devir Hiz 2655 2677 022 ° ° © ° ° ° ° ° °
Ticari Borg¢ Devir Hizi 12.84 14.12 -1.28 ===PD/DD =5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlhigi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331
eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI
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