Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

A.M A R BAS Tab Gida San. Ve Tic. A.5.—18.10.2023

Tab Gida San. Ve Tic. A.S. 18/10/2023

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin, Tab Gida Sanayi ve Ticaret 4.S. Fiyat
Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir oneri
va da teklif icermemektedir. Yatirnimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarint vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BIiLGi

Halka Arz Fiyati 130,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Mevcut Ortak Satist
Halka Arz Yodntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 232.417.000
Halka Arz Sonrasi Cikarillmis Sermaye 261.292.000
Halka Arz Miktar: Toplam Nominal 52.500.000

Sermaye Artirim 28.875.000

Ortak Satis1 23.625.000
Halka Arz Biiyiikliigii 6.825.000.000 TL
Halka A¢iklik Oram %20,09
EK Satis -
Tahsisat Gruplar:: 52.500.000
Yurt I¢i Bireysel Yatirnmcilara 40.950.000
Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmcilara 10.500.000
Grup Cahisanlar: 1.050.000
Halka Arz Tarihleri 18-19-20 Ekim
BIST islem Kodu TABGD

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 yil boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirimi1 yapmayacagini, bu sekilde dolasimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satis
veya halka arz yapilmasmna yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM ALANI

Yatirim finansmani: %40

Yenilenebilir enerji yatirimlari: %25

Finansal borgluluk seviyesinin azaltilmasi: %20
Dijitallesme ve teknoloji yatirimlari: %15

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Tab Gida, 29 Temmuz 1994 tarihinde kurulmustur. Sirket ve bagli ortakliklarinin ana faaliyet konusu, Burger
King, Popeyes, Arby's, Sharro, Usta Donerci, Usta Pideci ve Subway markalari altinda, Franchise lisans verme
ve hamburger, tavuk, pizza, sandvig, doner ve pide restoranlari isletmeciligidir. Sirket, AVM'ler basta olmak
lizere, cadde restoranlari, havalimanlar1 ve otoyollarda agilan restoranlar ile hizmet vermektedir.

Sirket, hizli servis sektoriindeki faaliyetlerine, 1995 yilinda Burger King'in Ana Franchise haklarini alarak
Tiirkiye'ye getirmesiyle baglamigtir. Sirket, 2006 yilinda, portfdyiine Sbarro markasmi ekleyerek Italyan
mutfaginin lezzetlerini Tiirk tiiketicilerle bulugturmustur. 2007 yilinda Popeyes markasi ile, tavuk mutfagi
iriinlerini misterilerinin begenisine sunmus, 2010 yilinda ise, Arby's markasinin Ana Franchise haklarini
alarak, HSR sektoriine yeni ve ¢esitli lezzetler katmaya devam etmistir. Tab Gida, kendi markalar1 olan Usta
Donerci markasini 2013 yilinda ve Usta Pideci markasini da 2019 yilinda yaratarak Tiirk mutfagina 6zgii
iriinleri portféyiine katmistir. En son ise 2022 yilinda Subway, Tab Gida markalari arasina eklenmistir.

Sirket, {irlinlerinin satisini iki ana kanal {izerinden gergeklestirmektedir. Sirket'in ana satig kanali, kendi
islettigi restoranlarda yapilan banko satislari olup, hem kendi islettigi restoranlar, hem de {igiincii taraf paket
servis saglayicilar1 aracigiyla paket servis kanalindan satis gergeklestirmektedir. Sirket ayni zamanda
Franchiselar1 araciligiyla gergeklesen satislar iistiinden gelir elde etmektedir.

Sirket, 30.06.2023 tarihi itibariyla Sistem Geneli'nde 1.534 adet restoran ile hizmet vermektedir.

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

. Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonras
Ortagin Unvam Grubu !
TL % TL %
TFI Tab Gida Yatirimlar A.S. A 40.000.000 17,21 40.000.000 15,31
B 192.417.000 82,79 168.792.000 64,60
Halka Acik Kisim B - - 52.500.000 20,09
Sermaye 232.417.000 100,0%0 261.292.000 100,0%0
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4. DEGERLEME OZETIi

Is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basma degerin
belirlenmesinde indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemine yer
verilmistir.

Sirket'in  degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizi esit
agirliklandirilmig olup, Sirket'in ortalama halka arz Oncesi 6zsermaye degeri 37.911.179.232 TL olarak
hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 232.417.000 TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %20,3
iskonto ile 130,00 TL olarak hesaplanmustir.

Tab Gida - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri Agirhk
INA Yontemi 42.124.954.688 50%
Carpan Analizi 33.697.403.777 50%
Agirhklandirilmis Ozsermaye 37.911.179.232

Degerleme Sonucu (TL)

Nominal Sermaye Tutari 232.417.000

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 37.911.179.232

Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 163,2

Halka Arz Iskontosu %20,3

Halka Arz Iskontosu Sonrasit Ozsermaye Degeri 30.215.209.848

Halka Arz Pay Fiyati 130,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Tab Gida San. Ve Tic. A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayic1 ve verilerle
desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektdrdeki yerine iliskin olarak
verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu diisiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basma degerinin tespitinde iki temel indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Piyasa Carpanlar1 Analizi kullanilmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari
Analizine esit agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis Nakit
Akimlar1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizi ile Sirket’in halka arz dncesi 6zkaynak degeri 37.911.179.232
TL olarak hesaplanmis olup, halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri iizerinden, %20,3 halka arz iskonto
oran1 uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 130,00 TL olarak hesaplanmis olmasini makul
buluyoruz.
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EK 1: Tab Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Ozet Bilangolar

(TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 121.994.365 29.056.733 169.816.380 466.850. 1 96
Ticari Alacaklar 95.956.991] 213.043.425 341.551.457 747.845.756
Toplam Dénen Varhklar 515.613.833 422.756.159 833.974.865 1.716.154.781
Maddi Duran Varliklar 824.528.049 1.386.063.325 2.286.155.856 2.416.883.825
Ertelenmis Vergi Varligi 16.545.461 - - 298.205.320
Toplam Duran Varhklar 1.540.423.048 2.320.841.905 4.626.897.625 5.949.195.979
Aktifler 2.056.036.881 2.743.598.064 5.460.872.490 7.665.350.760
Ticari Borglar 627.129.545 636.794.258 993.777.504 1.629.864.595
Diger Borglar 557.009 327.932 540.174 499.796
Toplam Kisa Vadeli Y Ukidmlultkler 1.534.088.645 1.531.472.858 2.743.649.863 3.871.421.953
Uzun Vadeli Borglanmalar 184.991.598 586.127.214 469.659.764 466.588.930
Ertelenmis Gelirler 33.548.955 42.757.261 50.764.003 63.008.003
Toplam Uzun Vadeli Yukiumlulikler 893.308.518 1.339.778.131 1.769.499.312 1.915.564.123
Ozkaynaklar (371.360.282) (127.652.925) 947.723.315 1.878.364.684
Pasifler 2.056.036.881 2.743.598.064 5.460.872.490 7.665.350.760
EK 2: Tab Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Ozet Gelir Tablosu
(TL) 2020 2021 2022 1Y?22 1Y23
Hasilat 2.167.306.436] 3.834.030.729 8.619.797.534]  3.332.266.084 7.079.233.022
Brit Kar 147.015.702 614.932.078 1.181.937.950 323.760.384 1.474.410.984
Esas Faalivet Kal:l/Zararl (73.553.153) 348.842.739 568.742.769 62.062.073 919.366.685
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet (94.165.734) 350.901.153 551.029.591 66.888.766 1.028.937.825
Kari/Zarari
Vergi Oncesi Kari/Zarari (340.486.542)  (152.867.058) 289.012.925 (39.726.610) 650.872.470
Donem Kari/Zarar (310.111.734),  (130.490.984) 361.839.810 (49.529.945) 964. 762.207

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar1 ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Marbas Menkul Degerler A.S.

sorumlu tutulamaz.
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