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TARKIM BITKI KORUMA

Tarkim Bitki Koruma - Sinirli Olumlu
Gelecege yurt disi istahli hazirhk

Tarkim Bitki Koruma, 2025 3.ceyrekte 378 milyon TL
hasilat, 64 milyon TL FAVOK ve 25 milyon TL net zarar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

Ne is yapar? Tarim sektortne yonelik 6nemli bir faaliyette
bulunarak, esas olarak bitki koruma Urlnlerinin imalati,
satisi ve pazarlamasi alaninda hizmet vermektedir. Sirket,
ciftcilerin ve tarim isletmelerinin mahsullerini zararh
organizmalara, hastaliklara ve yabani otlara karsi
korumalarina yardimci olacak kimyasal ve biyolojik
Uurunleri modern tesislerinde Uretmektedir. Bu sayede
tarimsal verimliligin arttirilmasina ve Urun kalitesinin
korunmasina katki saglamaktadir.

Hasilatta sezonsal etki takip ediliyor. Sektér geredi
genellikle sakin gecen bir déneme girmemiz
dogrultusunda hasilat 3.ceyrekte %13,03 daralmayla 378
milyon TL olarak gerceklesti. Burada dikkat ¢eken husus
yurt ici pazar daralirken yurt disi pazar gegtigimiz seneye
kiyasla 3.ceyrekte %74,83 artisla 30 milyon TL seviyesine
ulasti. Yurt disi istahi bayume odakli sirket igin ilave bir
gelir alanini kademeli sekilde agabilir.

Maliyet optimizasyonu acgikga basarili. Sirket verimlilik
odaklihgiyla ve karhligi gdézeterek Urin gam gecgisi
dogrultusunda satislarin  maliyetlerini goézle goéralur
sekilde azaltmayi basardi ve brut kar 3.ceyrekte yalnizca
%3,54 dususle 118 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Brut
kar marji 929 baz puan artisla %29,59 oldu. Onimuzdeki
dénemde bu seviyeler yeni normal olabilir.

Operasyonel karlihk goérece diri kaldi. Sezonsal etkiye
ragmen maliyet optimizasyonlari dogrultusunda FAVOK
3.ceyrekte %32,17 dususle 64 milyon TL olurken, FAVOK
marji 732 baz puan artisla %19,45 seviyesinde gerceklesti.
OnUumizdeki dénemde yeni normaller bu seviyeler
olabilir.

TARKM 6zelinde finansallari sezon etkisine ragmen guclu
kalmis olmasiyla sinirli olumlu degerlendirmekle birlikte
sirketin net karini eriten en énemli unsurun net parasal
kayip/kazang kismi oldugunu degerlendiriyoruz. Burada
dogal olarak net zarar yazimi sadece muhasebesel olarak
kalmaya devam edecektir. Bitki koruma operasyonlarina
olan ihtiya¢ ve yurt disi istahi sirket ve sirket yapisini
gelecege hazirliyor.

31 EkKim 2025
Son Fiyat 407,75
BILANCO PUANI 2/10
Katihm Endeksi UYGUN
Piyasa Degeri (mIn TL) 8.563
Piyasa Degeri (mIn $) 205
F/K 0,00
FD/FAVOK 30,10
PD/DD 3,42
Hisse Sayisi (mlIn lot) 21
FDPO (%) 23,77
GUnluk Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 89
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE  -10,46 535 -23,04
XKMYA'A GORE  -12,44 -5,87 -25,04
Nominal (TL) -1,74 7,73 -2,34
Nominal (USD) -12,68 4,43 -24,87
ORTAKLIK YAPISI %
TARIM KREDI 45,71
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brat Kar Marji (Y%) 10,50 0,5
Brut Kar Marji (C%) 1,31 0,5
FAVOK Mariji (Y%) -8,35 1,0
FAVOK Marji (C%) -5,08 1,0
Net Kar Marji (Y%) -19,55 0,0
Net Kar Marji (C%) -6,39 0,5
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) 466,99 o
Isletme Sermayesi (mIn TL) 867,061 -1
Cari Oran 1,75 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -289,48 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 3,15 -1
BUYUME PUAN
Brit Kar Buyume (Y%) -3,46 o
Brut Kar Buyume (C%) -3,46 o
FAVOK Buyume (Y%) 11,50 1
FAVOK BlUyume (C%) -31,68 o
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0,5
Net Kar Buyume (C%) 0,00 0
PUAN 2,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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