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e Tathpinar Eneriji, 2025 1.ceyrekte 16,13 milyon dolar hasilat, 8,34 milyon dolar
FAVOK, 3,18 milyon dolar net zarar aciklayarak beklentilerin bir tik altinda
kaldi.

e Sirket, 217,5 MW'a sahip 3 RES, 77,88 MW'a sahip GES, 21,5 MW'a sahip HES
gucuyle faaliyetlerini sUrdurmekte olup kurulu gict 317 MW olmustur. 2025
yilinda kurulu gdcuin 360 MW'a ulasmasi beklenmektedir. Karbon ticareti
tarafinda da gelistirmeler sGrmekle beraber satis dncesi verifikasyonu sureci
devam etmektedir.

e Haslilat yillik %12 artisla 16,13 milyon dolar oldu. Elektrik Gretim gelirlerinde TL
bazli %30,6'lik bir artis dogal olarak finansallari pozitif destekledi. Her ne kadar
donem sartlarinda RES tarafinda rizgarin hareketli olmayisi ile Gretim
miktarlarinda baskilanma hissedilse de gelirlerin artis géstermesini olumlu
karsiliyoruz.

e Brut kar giderlerin gelirlerden daha az artis géstermesi ile yillik %36 artisla
6,03 milyon dolara olarak gergeklesti. Giderlerin siki yonetildigini
gozlemliyoruz. Brut kar mariji yillik 670 baz puan artisla %37,41 oldu.

e FAVOK tarafinda esas faaliyet kari nezdinde diger faaliyet gelirlerindeki
%75'lik dususe ragmen yillik %33 artisla 8,34 milyon dolar oldu. Amortisman
ve faiz tarafindaki islemler ile FAVOK diri kalmayi strdtrdd. FAVOK marji yillik
827 baz puan artisla %51,71 oldu.

e Net zarara dénus var. Ozellikle finansman giderlerinde 4,5 katlik artis etkili
olmakla beraber vergi tarafinda ¢eyrekten ceyrege zayiflamaya ragmen
karhlik vergi 6ncesinden itibaren zarara déntismus olarak
gozlemlenmektedir.

Sonug olarak, yatirim faaliyetleriyle finansman giderleri artis géstermesi ve
karlihklarin operasyonel tarafta dolar bazinda diri kalmayi sirdirmesi ve verimlilik
artislarinin devam etmesi nedeniyle bilancoyu pozitif degerlendiriyoruz. %100
yenilenebilir enerji anlayisiyla projelerini gelistirmeye devam ediyor oluslari ve
gelecek dénemde yatirim baskisinin kara dénUsecegini belirtmekle beraber
3.ceyrekten itibaren ylksek baz etkisi hissedilebilir.
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Tathpinar Enerji Uretim Sirket Karti
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Szet Bilango Szet Gelir Tablosu
2025705 | 2522763 2025703 | 2622/6% [2024/12
Doénen Varhklar 1.411 -34,28 Net Satiglar 1.964 30,63 -70,30
Nakit ve Benzerleri 324 777 -58,25 Yurt ici Satis o o [e] a.d a.d
Stoklar o O ad Yurt Dis| Satis o o o a.d a.d
Ticari Alacaklar o3 44 113,83 Diger Satislar o o o a.d a.d
Duran Varhklar 11.922 8.303 43,58 Satiglarin Maliyeti 365 309 910 17,99 -59,89
Maddi Duran Varhklar 9.394 6.831 37,52 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar o o 173,80 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Aktifler 12.849 9.714 32,27 Bruat Kar 218 137 1.054 59,16 -79,29
Kisa Vadeli Borglar 1.352 935 44,60 Faaliyet Giderleri 36 13 61 176,33 -42,02
Uzun Vadeli Borglar 4.610 3.758 22,67 Esas Faaliyet Kan 183 124 2993 47,03 -81,59
Toplam Borg 5962 4.693 27,04 Amortisman 119 70 344 70,59 -65,39
Net Borg 5.212 3.330 56,53 FAVOK 302 194 o 55,50 a.d
Sermaye 281 281 0,00 Vergi Oncesi Kar -7 134 1182 -186,84 -109,87
Ozkaynaklar 4.870 2.850 70,90 Ana Ortaklik Net Kar -15 80 1.491 -243,00 -107,72
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Oran Analizi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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