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TATLIPINAR ENERJI

Sirket dolar bazl finansal paylasmasi nedeniyle
enflasyon muhasebesine tabii degildir.

Tatlipinar Enerji - Olumiu

Net zarara aldanma!

Tatlipinar Enerji, 2025 2.ceyrekte 16,3 milyon dolar hasilat,
9,5 milyon dolar FAVOK ve 7 milyon dolar net zarar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylasti.

Konum gucunu iyi kullaniyor. Sektérde rakipler gozle
gorulur sekilde iklim kosullarindan dert yanarken sirket
Balikesir, Amasya, VYalova ve Bursa gibi iklim
kosullarindan goérece iyi yararlanan illerde faaliyetlerini
surdurmektedir. Kurulu glcinud guUncel tutmak
gerekirse:
. 217,5 MW'lik 3 adet RES
1. 82,28 MW'lik 1 adet GES
I1. 21,5 MW'lik 1 adet HES olmak Uzere 30 Haziran
2025 itibariyle toplamda 321,28 MW'lik kurulu gug
bulunmaktadir. Sirket yilsonunda 360 MW kurulu
gulc¢ dlzeyine ulasmay! hedeflemektedir.

Uretimden iyimser sinyaller gelmisti. Her ay duzenli takip
ettigimiz enerji bulteni verileri 1siginda TATEN 6zelinde
Uretim verileri her gegcen gun artmaya devam etmekle
birlikte yuksek bazin Uzerine koyarak devamlilik takip
edilmektedir.

Uretimden gelen glcle satislar gucla seyretti. Satislar
Uretimden gelen destekle %22,81 oraninda artarak 16,3
milyon dolar seviyesine ulasti. Yeni kapasitelerin de

katkisiyla o6nUmuzdeki doénemde satislarda gozle
gorulebilir bir artis takip etmeyi bekliyoruz.
Maliyetlerdeki artisa ragmen karlihk diri kaldi.

Makroekonomik kosullar cercevesinde artan maliyetler
sebebiyle brut karliigin %12,71 oraninda gerileyerek 6,7
milyon dolar seviyesine dustugunu takip ediyoruz. Ancak
3,4 milyon dolarlik -yaptigi yatirrmlarin katkisiyla-
amortisman girisi cercevesinde FAVOK gectigimiz yila
gore yatay kalarak 9,5 milyon dolar olarak sonuclandi.

Net kardaki ana baski artan yatirnmlar kaynaklidir.
Gectigimiz seneye goére %360,76 oraninda artan
finansman giderlerinin ana sebebi yatirrm faaliyetleri
etkili olmaktadir. Bu nedenle net zarara aldanilmamasi
gerektigini degerlendiriyoruz.

TATEN ozelinde finansali olumlu degerlendirmekle
birlikte yatinm etkisi cercevesinde gelecede yoénelik
iyimser oldugumuzu vurgulamak isteriz.

18 Agustos 2025
Hisse Kodu TATEN
Piyasa Degeri (mlr TL) 14
Piyasa Degeri (mIn $) 343
F/K 19,6
PD/DD 2,91
FD/FAVOK 13,12
Hisse Sayisi (mlIn lot) 201
FDPO (%) 25
GUnluk Ortalama islem 155

(mlIn TL) (12 ayhk)
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BiSTI00'E GORE 594 9,12 22,27
XELKT'E GORE -4,82 2,1 8,13
Nominal (TL) 11,80 22,57 30,70
Nominal (USD) 10,65 16,92 9,42
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331
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EK
FINANSALLAR

Tathipinar Enerji Uretim Sirket Karti

Kiinye 160,00
Hisse Adi Tathpinar Enerji Uretim
. 140,00
Sektor Enerji
Halka Agiklik Orani 250% 120,00
Kurulus Tarihi
S 27.2.2011 100,00
Yasi 14
Personel Sayisi 3g 8000
60,00
Fiyat & Getiri
Kapanis 49,64 4000
Gunluk Getiri 1,93 2000
Haftalik Getiri -0,16
Avlik Getiri n.8o o & & & & & & & & &
. n - » v g v v g
Goreceli Getiri 1,50 o N o & ¥ N e & S\ S
— = N > Na Na W N NS N N N
Yilhk En DUsuk - En Ylkse 030-053
Yillik Ortalama Fiyat 40,63 TATEN Xu100
Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
Y N ) Zoaato | zozios [z | Dozt
Dénen Varliklar -10,63 Net Satiglar 1.215 76 1.964 38,68 -38,14
Nakit ve Benzerleri 84 285 7049  Yurtici Satis 0 0 o ad ad
Stoklar 0 0 ad Yurt Digi Satig 0 [o] o] ad ad
Ticari Alacaklar 18 130 -912 Diger satislar 0 0 o ad ad
Duran Varliklar 12.510 9.095 37,55 Satiglarin Maliyeti 736 490 910 50,34 -191
Maddi Duran Varliklar 9.842 7.617 2921 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 0 8,62 Indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad
Aktifler 13.197 9.864 33,79 BratKar 479 386 1.054 23,90 -54,58
Kisa Vadeli Borglar 1.552 920 68,66 Faaliyet Giderleri 61 26 61 133,32 -0,24
Uzun Vadeli Borglar 4.691 3796 2360 Esas Faaliyet Kan 418 360 993 15,93 -57,93
Toplam Borg 6.243 4.716 32,39 Amortisman 250 145 344 72,31 -27,15
Net Borg 5747 4M7 39,57 FAVOK 668 506 o 3214 ad
Sermaye 281 281 0,00 Vergi Oncesi Kar -407 366 1182 -211,26 134,44
Ozkaynaklar 4.789 3378 41,76 Ana Ortaklik Net Kar -385 395 1491 -197,59 -125,86
Fik
o 20206 [ 5034705 | Do [
Likidite
Cari Oran 0,44 0,84 -0,39 2000
Likit Oran 0,44 0,84 -0,39
. 15,00
Degerleme
F/K 19,60 9,69 991 1000
PD/DD 2,91 2,72 0,18
FD/FAVOK 13,12 1,84 129 500
Karlilik
= ~ 0,00
Ozsermaye Karlihgi -9,44 16,12 -25,56 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlihk -3,34 579 -9,13 e /K w5 Yk Medyan
Brit Kar Marji 39,41 44,10 -470
Net Kar Marji -31,72 45,08 76,81 PD/DD
Favok Marji 54,98 57,70 -2,72 400
Buyidme 350
Net Kar Blyiime 000 957,03 957,03 3%
Favok Blylme 3214 52,28 -20,14 250
—— 2,00
Ozsermaye Buyume 41,76 122,08 -80,32 150
Aktif Blytme 3379 160,77 126,97 1'0 o
Faaliyet Etkinligi 050
Stok Devir Hizi 0,00 0,00 0,00 000
Alacak Devir Hizi 2877 26.24 253 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 8,25 6,23 2,02 ==—PD/DD ===5Yillik Medyan
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