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Tat Gida - Olumlu

Sezonun hak edilmis sonuglari

Tat Gida, 2025 3.ceyrekte 1,98 milyar TL hasilat, 273 milyon
TL FAVOK ve 48 milyon TL net kar ile beklentilerimiz
dahilinde sonuglar paylasti.

Ne is yapar? 3 adet Uretim tesisi bulunan sirket domates,
sos ve hazir yemek Uuretimleri gerceklestiriimektedir.
Domates isleme tarafinda 2800 ton/gun
Mustafakemalpasa, 5450 ton/gun Karacabey, 2900
ton/gun Torbali tesisi, PET (sos) dolum ézelinde 85 milyon
adet/yil, hazir yemek &zelinde ise 180 bin adet/gun
kapasite bulunmaktadir.

Uretimlerde normalizasyon var. Sirket 2025 ilk 9 ayda
uretimlerini gectigimiz yila kiyasla %4 azalisla 111.667
olarak gergeklestirmis olup ana faaliyet agirhgr olan
domates tarafindaki %13'luk dusus etkili olmustur. Tursu
ve diger gruptaki artis Uretimi kompanse etmistir.

Tonajlarda yurt disi etkisi var. Satis tonajlari yurt disi
satislarin etkisiyle birlikte ilk 9 ayda %9 dusuUsle birlikte
97.258 ton olarak kaydedildi. Diger grup hari¢ tum
gruplarda dususler yasandi. Burada o6zellikle yurt disi
faktérinun net nette etkin oldugunu goézlemliyoruz.

Satis gelirlerinde istah ylksek seyrediyor. Satis gelirleri ilk
9 ayda %9 gerileyerek 576 milyar TL olarak
gerceklesirken, 2025 3.ceyrekte ise %6,16 artisla 1,98
milyar TL olarak sonuglandi. Sezonsal istahin ag¢ik¢a
goéruldugiu bu ceyrekte ilk 2 geyredin olumsuz etkisi
6nemli 6lcide kompanse edilmis diyebiliriz. Son ¢eyregin
de canli seyretme istahi yuksek seyrediyor.

Rasyolar hedeflere dogru ilerledi. Briut kar marj
gectigimiz yila gore 340 baz puan artisla %17,38 olarak
gerceklesirken FAVOK tarafinda ise 823 baz puan artisla
%5,14 olarak sonuglandi. 3.ceyrek itibariyle beklentilerin
alt bandi yakalanmis géranuyor.

Sirket ne bekliyor?
- 2025 yilinda 140.972 ton satis hacmi, 8,4 milyar TL
hasilat, %5-8 FAVOK marji
- 2026 yilinda 150.858 ton satis hacmi, 10,1 milyar TL
hasilat, %11-14 FAVOK marji bekliyor.

TATGD ozelinde sezonun hak edilmis finansallar
olmasiyla birlikte 6nimuzdeki yillarin daha iyimser
oldugu gérulmektedir.

Sirket bugin 09:30'da fiziksel toplanti ger¢eklestirecek.
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Son Fiyat 12,12
BILANCO PUANI 6,33/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 2.967
Piyasa Degeri (mIn $) 71

F/K 1,02
FD/FAVOK 17,28
PD/DD 0,75

Hisse Sayisi (mlIn lot) 245

FDPO (%) 43,66
GUnluk Ortalama islem

Hacmi (miIn TL) 27

FIYAT

PERFORMANSI

(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE  -2,67 2,15 =321
XGIDA'A GORE -7,98 1,93 -20,52
Nominal (TL) -9,55 1,76 -1,03

Nominal (USD) -10,78 -1,43 -33,56
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérlUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

& +90 (212) 286 30 00/ 331
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SIRKET KARNESI

KARLILIK
Brut Kar Marji (Y%) 8,66
Brut Kar Marji (C%) 1,41
FAVOK Mariji (Y%) 13,75
FAVOK Marji (C%) 13,78
Net Kar Marji (Y%) 15,69
Net Kar Marji (C%) 293
BORCLULUK
_ Net Bor¢ (mIn TL) 3.317,16
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 4.136,42
Cari Oran 1,23
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -246,85
Net Finansman Gideri/Satislar 15,17
BUYUME
Brit Kar Buyume (Y%) 31,98
Brut Kar Buyume (C%) 31,98
FAVOK Buyume (Y%) 0,00
FAVOK Blyume (C%) 103,24
Net Kar Buyume (Y%) 0,00
Net Kar Buyume (C%) 0,00
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Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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