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TAT GIDA
Tat Gida - Olumlu 24 Ekim 2025
Son Fiyat 12,12
Gelecege yonelik surdurulebilir istah Piyasa Degeri (mIn TL) 2.967
Piyasa Degderi (mIn $) 71
Tat Gida, 2025 3.ceyrekte finansallarinin ardindan fiziksel F/K 11,02
bir toplanti duzenledi. Toplantida hem finansal sonuglar FD/FAVOK 17,28
hem de TSRS uyumlu raporlama degerlendirildi. PD/DD 0,75
Hisse Sayisi (mlIn lot) 245
Finansal taraf Uzerinden tekrardan ge¢cmek gerekirse: FDPO (%) 43,66
GUnluk Ortalama islem
Tat Gida, 2025 3.ceyrekte 1,98 milyar TL hasilat, 273 milyon Hacmi (min TL) 27
TL FAVOK ve 48 milyon TL net kar ile beklentilerimiz
dahilinde sonug¢ paylast. FiVAT
Ne is yapar? 3 adet Uretim tesisi bulunan sirket domates, F:)/ERFORMANSI 1AY 2 AY 12 AY
sos ve hazir yemek Uuretimleri gerceklestiriimektedir. (f’) -
Domates isleme tarafinda 2800 ton/gun BISTIOO'E GORE  -2,67 2,15 -3211
Mustafakemalpasa, 5450 ton/gun Karacabey, 2900 | XGIDA'’AGORE  -7,98 1,93 -20,52
ton/guin Torbali tesisi, PET (sos) dolum 6zelinde 85 milyon | Nominal (TL) -9,55 1,76 -1,03
adet/yil, hazir yemek &zelinde ise 180 bin adet/gun Nominal (USD) -10,78 -1,43 -33,56
kapasite bulunmaktadir.
. ] . . ORTAKLIK YAPISI %
!.Jretllmler.dc.a nornla.llzgsyon var. Sirket 2025 ilk 9 ayda MEMISOGLU TARIM 5193
uretimlerini gectigimiz yila kiyasla %4 azalisla 111.667 DIGER 4807
olarak gergeklestirmis olup ana faaliyet agirhgi olan !
domates tarafindaki %13'luk dusus etkili olmustur. Tursu
ve diger gruptaki artis Gretimi kompanse etmistir. 16,00 12.000,00
Tonajlarda yurtdisi etkisi var. Satis tonajlar yurtdisi
satislarin etkisiyle birlikte ilk 9 ayda %9 dususle birlikte 15,00 11.500,00
97.258 ton olarak kaydedildi. Diger grup harig tum
gruplarda dusuUsler yasandi. Burada o&zellikle yurtdisi 11.000,00
faktérdnun net nette etkin oldugunu gézlemliyoruz. 14,00
Satig gelirlerinde istah yUksek seyrediyor. Satis gelirleri ilk 10.500,00
9 ayda %9 gerileyerek 5,76 milyar TL olarak gercgeklesirken 13,00
2025 3.ceyrekte ise %6,16 artisla 1,98 milyar TL olarak 10.000.00
sonucglandl. Sezonsal istahin agikgca goéralduagid bu D
ceyrekte ilk 2 geyregin olumsuz etkisi 6nemli élcutte 12,00
kompanse edilmis diyebiliriz. Son c¢eyregin de canli 9.500,00
seyretme istahi yUksek seyrediyor.
1,00
Rasyolar hedeflere dogru ilerledi. Brut kar mariji 9.000,00
gectigimiz yila gore 340 baz puan artisla %17,38 olarak
gerceklesirken FAVOK tarafinda ise 823 baz puan artisla 10,00 8.500,00
%5,14 olarak sonuclandi. 3.ceyrek itibariyle beklentilerin 5 b b5 b5 o
alt bandi yakalanmis géranuyor. g 2 3 N 9
® 8 8B 8 8
. . L. . e .. L (6] (& (5 0
Detaylarina bir sonraki sayfadan itibaren erisebilirsiniz
e TATGD e X U100
Kapanislar 23 Ekim 18:10'dur.
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FAALIYETLER HAKKINDA BIiLGILENDIRME

Tat Konserve, 1967 yilinda kurulup 1970 yilinda ilk Uretimine baslamis olup 1977'de
Karacabey'de ilk fabrika kuruldu. 1980'de de aseptik hatti kurulmus oldu. 1983'de
guncel olarak sinirli hissedar olarak faaliyetlerini slUrdliren Kagome ile proje
baslatildi. 1989'da dogranmis ve soyulmus domates Uretmeye baslayarak ilke imza
atmis oldu.

1993 yilinda sirket Borsa istanbul’da halka arz oldu. 1997 yilinda ketcap, mayonez ve
hardal Uretim dolum hatlari kurularak Grin gami genisletildi. 2003 yilinda yeni kapak
teknolojisi devreye alindi. 2007'de izmir Torbali'da yeni fabrika kurularak Gretim
kapasitesinde artisa gidildi.

2018 yilinda dijital tarim tarlasi olusturuldu. Tat organik domates ve biber salcasi
alaninda ilk Uretimine 2019 yilinda basladi. 2021 yilinda kapasite artirim yatirimlari ile
salca ve tursu Uretim kapasitesi artirildi. UNGC imzacisi olunarak ilk sirdurulebilirlik
raporu 2023 yilinda yayinlandi.

2024 yilinda Kog¢ Holding hisselerini Memisogdlu Tarim Urlnleri devralarak Tat
Gida'nin %49,04'Une sahip oldu. 2025 yilinda bedelli sermaye artirrm ardindan Tat
Europe BV kurulurken Manisa'da ilk GES kuruldu ve akabinde Afyonkarahisar'da GES
kurulumlarina baslandi.

Sirket guncel olarak 3 fabrikasi ile hizmet vermekte olup 740 bin m2 alanda
faaliyetlerini sirdirmektedir. Uretim takvimini incelemek gerekirse:

- Soslar, hazir yemekle ve garnitirler her ay

- Bezelye grubu Nisan-Temmuz arasinda

- Kornison grubu Haziran-Aralik arasinda

- Sebze grubu Mayis-Agustos arasinda

- Domates grubu Agustos-Ekim arasinda

- Biber grubu Haziran-Kasim arasinda Uretilmektedir.

Nielsen raporlari cercevesinde sirket, 2025 yilinda islenen domates pazarindan
yaklasik %16 oraninda pay aldi. 2025 yilinda islenen domates miktari mevsimsellik
etkiler kaynakl yillik %16 azalisla 347 bin ton olarak gergeklesti.

Uretim cesitlenmesi etkin oluyor. Sirketin domates adirhdi1 gectigimiz seneye kiyasla
9 ayda 7 puan azalisla %61 olurken soslar 1 puan artigla %18, hazir yemek yatay %7,
tursu 3 puan artisla %9, diger grup 3 puan artisla %6 olarak gergeklesti. Sirketin
uretimleri tarafinda ise %4'lUk azalisin sebebi ana agirlik olan sal¢ga grubu etkili
olmustur. Burada ézellikle sirketin portféy gamini dagitma odaginin etkin oldugunu
takip ediyoruz.

42 ulkeye ihracat yapan sirket global fiyat baskilari nedeniyle ihracat oraninda goézle
gorulur azaltmaya neden oldugunu gézlemliyoruz. Onumuizdeki dénemde Suudi
Arabistan, Kanada, Cin, Libya gibi Ulkelerde yeni bayiler ve WFP programi
etkilesimiyle ihracat gelirini artirmayi hedefliyorlar.

Nielsen raporu verileri dogrultusunda sirket:
- Domates salgcasinda %17 tonaj ve %20,2 ciro payi ile lider
- Domates Urinlerinde %22,1 tonaj ve %34,2 ciro payi ile lider
- Ketgap drunlerinde %13,7 tonaj ile lider iken %17,6 ciro payi ile ikinci
- Mayonez trinlerinde %13,5 tongj ile lider iken %12,9 ciro payi ile G¢uncu sirada
faaliyetlerini sirdirmektedir.
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SURDURULEBILIRLIK VE TSRS

Sirket, 2016 yilindan bu yana aktif olarak BIST Surdurulebilirlik Endeksinde islem
gorlyor. 2023 yili itibariyle de UNGC imzacisi olarak 10 ilkeye uyum taahhut s6zu
verildi. 2025 yilinda yapilan degerlemeler 1siginda Ecovadis Commited rozeti alindi.
Sirket, 2023 yilindan itibaren duzenli sekilde surdurulebilirlik raporunu yayinlamakta
olup zorunluluk daha gelmeden 6nce 2024'ten bu yana TSRS raporlarint kamuoyu ile
paylasmaktadir.

- Dijital Tarim Faaliyetleri: Sirket, dijital tarim faaliyetlerinde uydu gérintuleme
teknolojisi ile bitki saghgi uzaktan izleniyor. Programa dahil olan 68 ciftcide
ova ortalamasina gore verimliligin %16 arttigi takip edildi. Mobil toprak analiz
cihazi ile birlikte U¢ adet mobil cihaz cercevesinde analiz yapilarak uygun
gubre turd ve miktari 6nermekte yardimci olmaktadir. Domates UrUnlerinde
sUre gelen “Tuta” zararlisina karsi tarimsal sensor ve dijital bocek tuzaklari
kullanilarak 25 ciftginin verimi %28 artis kaydetti. 2025 yilinda 15 bin dekar
alanda dijital ¢ozUmler sunuluyor. Erken uyari sistemi ile birlikte hastalik ve
iklim takibi yapiliyor. Tat Mobil uygulamasi ile 618 yeni kullanici ile detayli
inceleme yapiliyor. Tium veriler analiz edilebiliyor. 2 tane istasyon ile sulama,
don ve hastalik riski yonetisimi gerceklestiriyor.

- Enerji Yonetimi ve Enerji Yatinmlari; Mayis 2025'te devreye alinan Manisa 2,3
MW GES ile yilda 1679 tonluk karbon emisyonu azaltimi hedefleniyor. 2030'a
kadar %55 azaltim hedefine 6nemli katki saglayacak olup Afyon'da kurulmasi
planlanan 9,9 MW’k GES ile enerji ihtiyacinin %97'sinin karsilanmasi
planlanmaktadir.

- Su Riski ve Suyun Kullanimi: 2024 yili itibariyle sirkette su geri kazanim orani
%30'a ulasirken damla sulama sistemi ilk uygulayan sirket olarak karsimiza
cikiyor. Biyolojik atik su aritma tesisi 2024 yilinda devreye alindi. 2024 yili
itibariyle 55,7 milyon TL yatirim yapilmis olundu.

- Sdzlesmeli Tarim Vizyonu: 500'Un Uzerinde ciftgi ile 15 bin alanda kontrolll ve
planli Gretim yapiliyor.

TSRS 6zelinde degerlendirmek gerekirse:
- Siddetli Kuraklik ve Kritik Su Riski
- Karbon Fiyatlandirmasi ve AB Dizenlemeleri
- Dijital Tarim Uygulamalari ve Finansal Etkileri ele alinmistir.

Hedefler 6zelinde ise:
- Dijital ciftgi oraninin %9'dan %13'e yUkseltimi
- Kapsam 1ve 2 emisyonlarinin 42.891 tondan 19.301 tona dusurulmesi
- Ton basina su tiketiminin 32,44 tondan surekli azaltimi1 hedeflenmistir.

TSRS ve surdurulebilirlik kisminin kireselde odak noktasi olsa da Turkiye piyasasinda
henuz tam olarak 6grenilmemesi nedeniyle ikincil plana atildigini takip ediyoruz.
Orta vadede Turkiye piyasasinin da bu tarafta 6nemli bir ilgi odagi gosterecegdi icin
Tat Gida'nin  bu tarafta anlatim konumunda oluyor olusunu olumilu
degerlendiriyoruz.
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GELECEGE YONELiIK BEKLENTILER

Sirket beklentilerini kamuoyu ile paylasmis olup:
- 2025 yilinda 140.972 ton satis hacmi, 8,4 milyar TL hasilat, %5-8 FAVOK mariji
- 2026 yilinda 150.858 ton satis hacmi, 10,1 milyar TL hasilat, %11-14 FAVOK marji
bekliyor.

Sirket, 2025 3.ceyrek itibariyle ilk 9 ayda:
- 5,76 milyar TL hasllat
- 296 milyon TL FAVOK
- %5,14 FAVOK mariji
- 97.258 ton satis tonaji gergeklestirmistir.

2025 4.ceyrekte 6zellikle sezonun da 10-15 gunluk kaymasi ile birlikte
- 44.000 ton satis tonaji
- 2,7 milyar TL hasilat

135 milyon TL FAVOK

%5 FAVOK marji beklenebilir.

Bu durum dogal olarak sirketin 2025 yilinda:
- 141,258 ton satis tonaji
- 8,46 milyar TL hasilat
- 431 milyon TL FAVOK
- %5,09 FAVOK marji hesaplamak mimkun olacaktir.

2025 3.ceyrek itibariyle Tat Gida 6zelinde iletisim becerisi etkin kalmaya devam
ettikce degerlendirmelerimize duzenli yer verece@iz. Toplantiyi olumlu
degerlendirmekle birlikte sektor 6zelinde sezonsallik bakimindan etkin bir finansal
paylasildigini vurgulamak isteriz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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