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TAVHL 4.ceyrek bilancosu yayimlandi;

e Satiglara ceyreklik olarak baktigimizda %14 azaligla 15.7mlr TL olarak gergeklesti
, 2023/12’ye goére baktigimizda %72 artigla 59.2mir TL olarak gerceklesti.
Ceyreklik konsensus beklentisi ise 14.3mlr olarak beklenirken beklentilerin hafif
Uzerinde bir satis rakami elde ettigini gérmekteyiz.

e Satiglarda alt kirnlimlarda Prime Class Salon ve Hizmet gelirlerindeki %143’lUk artis
on plana cikiyor.(toplam satislarin %9’u). Yer hizmetlerindeki artis ise gegtigimiz
yila gbre %73.4 olarak gercgeklesti.

e Yolcu sayisina baktigimizda 2024 yilinda %11 biyimeyle toplam 107m yolcuya
hizmet verdigini goérmekteyiz. Dis hat tarafindaki biyime ise %13 olarak
gerceklesmigtir.

e Favok tarafinda piyasa beklentisi 2.8mlr iken beklentinin hafif zerinde 2.47mlr
favok aciklandi. Favok marji ise yillik %29.5 olarak gercgeklesti. Favok kirllimina
havalimani olarak baktigimizda ise en karli is olarak %77 favok marjiyla Gurcistan
g6zukiyor. Toplam yolcu sayisindaki en yiksek degisimde de Gurcistan %27lik
artigla 6nemli bir yer tutuyor. Favok tarafina en gok katkiyi ise amiral olan Almati
olusturmustur.

e 2025'de toplam yatirirm harcamalarinda Almati yatirmi(3-4yila yayilmis sekilde
150-300m €) + 140-160m € yatinm planlanmaktadir.

o Karlilk tarafinda 2023/3Q’da TIBAH satisi kaynakh meydana gelen bir kerelik gelir
sebebiyle olugan kar 2024’e baktigimizda baz etkisi nedeniyle gelen katkinin
azaldigini gérmekteyiz.

e Ana yatirm olan Almat’dan beklenen karlilik dnimuizdeki dénemde c¢ok daha
yuksek seyrecegi beklenmekte , bunu sebebi olarak geng niifus+ kisi basi ugus
sayisindaki potansiyel bilyiime 6n plana c¢ikiyor.2025/6 itibariyle FAVOK
tarafindaki katkilarini gérmeyi beklemekteyiz. Bir diger yatirrm olan Esenboga
tarafinda ise faaliyet slresi olaran 2025/6 beklenmektedir. Buradan da 2025
yihinda +100m € ciro katkisi beklenmekte.

Son ceyrek beklentinin Uzerindesatis ve favok aciklanmis olan sirkette net kar beklenti
altinda gergeklesti , butiin bu sonuglarla beraber 2024/12’ye baktigimiz zaman guglu bir yili
geride birakan sirket icin operasyonel verimlilikte 2025/6 itibariyle artis beklemekteyiz. Sirket
hakkinda olumlu goériisiimizi sirdiyoruz.
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Havalimani 2019/12 2022/12 2023/12 2024/12 %
ANTALYA
Dis Hat 28,720,491 25,266,645 29,509,787 31,679,561 7.4%
ic Hat 6,958,930 5,841,536 6,154,351 6,575,344 6.8%
izmir
Dis Hat 3,333,332 3,760,522 4,141,108 4,797,476 15.9%
i¢ Hat 9,031,924 6,074,056 6,415,091 6,717,620 4.7%
ANKARA
Dis Hat 2,277,395 1,923,382 2,827,435 3,229,687 14.2%
i¢c Hat 11,463,200 6,756,212 9,123,505 9,623,337 5.5%
MiLAS
Dis Hat 1,873,335 1,852,895 1,778,535 1,947,771 9.5%
i¢ Hat 2,464,398 2,045,632 2,274,819 2,427,891 6.7%
GAZIPASA (ALANYA)
Dis Hat 591,416 261,388 362,663 569,973 I
ic Hat 493,485 421,266 473,046 481,635 1.8%
ALMATI(KAZAKISTAN)
Dis Hat 3,039,074 2,660,576 4,119,851 5,098,661 23.8%
i¢ Hat 3,383,755 4,569,580 5,428,248 6,327,989 16.6%
GURCISTAN 4,309,768 3,612,927 4,313,995 5,697,631 32.1%
MEDINE 8,383,973 6,340,684 9,423,410 10,912,802 15.8%
TUNUS 3,040,723 1,476,131 2,312,992 2,925,073 26.5%
K.MAKEDONYA 2,677,618 2,371,423 3,149,274 3,174,484 0.8%
ZAGREB 3,435,531 3,124,605 3,723,650 4,316,715 15.9%
TAV TOPLAM(DIS HAT) 55,469,786 50,404,386 63,158,853 71,195,364 12.7%
TAV TOPLAM(iC HAT) 33,585,733 27,955,074 32,372,907 35,305,286 9.1%

TAV TOPLAM 89,055,519 78,359,460 95,531,760 106,500,650 11.5%

Yillik Ceyreklik
2024/12 2023/12 2024/12 2023/12
Satislar 59,211,470,000 34,433,068,000 15,771,021,000 10,615,569,000
satis bliylimesi% 71.96% 48.6%

Brit Kar
%brit
Net Kar
%net kar

21,486,351,000
36.29%
7,059,342,000
11.92%

13,289,634,000
39%
7,777,419,000
22.59%

3,607,496,000
22.9%
-68,609,000
-0.4%

3,515,524,000
33.1%
2,159,933,000
20.3%

EBIT% 15.87 18.91 -0.4% 5.8%
EBITDA% 28.36 29.62 20% 17%
NET KAR% 11.08 21.87 0% 21%
Genel Yon.Gid. % 20.16% 19.4% 27.3% 25.9%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 0.25% 0.3% 0.3% 0.4%
Arge% 0.00 0.00 0.0% 0.0%

2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Borc Degisimi
Net Borg 49,294,917,000 34,765,916,000 8,518,017,000

41.8% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 12,952,136,000 17,554,420,000 -10,084,430,000 4,534,268,000
-14,618,698,000

netborg/6zkaynak 0.83 0.76

2024/12 beklenti 2024/12 %
satis 15,771,021,000 14,297,200,000
FAVOK 2,472,457,000 2,839, 700,000 13%
NET KAR -68,609,000 180,400,000 AD
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et Karti
. .
100 Liranin Yillik Seyri
Hisse Adi TAYV Havalimanlari
. 200.00
Sektor Ulastirma
180.00
Halka Acikhik Orani 48.0%
160.00
Kurulus Tarihi 07.11.1997
140.00
Yasi 27

120.00
Personel Sayisi 20,836
100.00
80.00
Fiyat & Getiri
60.00

Kapanig 265.75
40.00
Gunlik Getiri 1.43
20.00
Haftalik Getiri -2.21
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Aylik Getiri -6.
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Ozet Bilanco

Ozet Gelir Tablosu
2024/12 | 2024/09 |Degisim(%) |  Kalemler | 2024/12 | 2024/09 [2023/12 Degisim (%)

Kalemler

Donen Varliklar 31,266 43,495 —28 12 Net Satiglar 59,211 43,440 34,433 36.30
Nakit ve Benzerleri 12,952 23,037 -43.78 Yurt ici Saus 23,369 17,269 13,592 35.32 71
Stoklar 1,643 1,666 -1.39 Yurt Digi Satig 33,637 24,533 19,558 37.11 71
Ticari Alacaklar 5,022 6,226 -19.34 Diger Satiglar 2,205 1,639 1,283 34.55 71
Duran Varlklar 147,386 147,577 -0.13 Sauglarin Maliyeti 37,725 25,562 21,143 47.59 78
Maddi Duran Varliklar 35,319 32,484 8.73 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 62,895 66,749 -5.77 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad
Aktifler 178,652 191,073 -6.50 Brit Kar 21,486 17,879 13,290 20.18 61
Kisa Vadeli Borglar 29,704 40,540 -26.73 Faaliyet Giderleri 12,087 7,735 6,777 56.27 78
Uzun Vadeli Borglar 89,330 89,151 0.20 Esas Faaliyet Kari 92,399 10,144 6,513 -7.34 44
Toplam Borg 119,034 129,691 -8.22 Amortisman 7,391 4,174 3,687 77.07 100
Net Borg 49,295 40,777 20.89 FAVOK 16,791 14,318 [0) 17.27
Sermaye 363 363 0.00 Vergi Oncesi Kar 8,594 8,397 8,459 2.35 |
Ozkaynaklar 59,060 60,735 -2.76 Ana Ortaklik Net Kar 6,558 6,627 7,530 -1.04 -12
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Oran Analizi F/K
o | 202412 202409 |Desigim(ep)
Likidite
Cari Oran 1.05 1.07 002 %
Likit Oran 0.92 0.98 006 . oo
. =T TN~
Degerleme
FIK 14.72 10.32 440 11.00 M
PD/DD 1.63 1.49 0.14
FD/IFAVOK 8.69 8.08 061 °
Karlhilik 1.00
C)Zsermaye Kar||||é| 12.49 13.31 -0.82 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025
Aktif Karlilik 393 4.07 -0.13 s [ /K e 5 Y| 1k Medlyan
Briit Kar Marji 36.29 41.16 -4.87
Net Kar Mariji 11.08 15.25 -4.18 PD/DD
Favok Marji 2836 3296 460 200
Biiyiime e W\\"W
Net Kar Bilyiime 1291 23.40 3631 150
Favok Biiyiime 64.62 73.69 907 o2
Ozsermaye Biiyiime 28.48 56.43 -27.95 8:28
Aktif Biiyiime 1539 4175 2636 020
Faaliyet Etkinligi 0'000,9 o o O O o &
Stok Devir Hiz 2350 2222 .28 &9@ &Q«-” Q@oo-” &Q& &@” &&” && &Q& &Q&
Alacak Devir Hizi 1091 10.48 043
Ticari Bor¢ Devir Hizi 12.92 10.18 2.74 =——PD/DD  ===5Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlhigi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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ARASTIRMA UZMANI
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ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI
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