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TURK TUBORG

Turk Tuborg - Olumlu 19 Agustos 2025

Hisse Kodu TBORG
Mevsimin glcu adina Piyasa Degeri (mlr TL) 52,3

Piyasa Degeri (mIn $) 1.280
Tark Tuborg, 2025 2.ceyrekte 11,5 milyar TL hasilat, 4,4
milyar TL FAVOK ve 253 milyar TL net kar ile F/K 10,07
beklentilerimize tam paralel sonug paylast. PD/DD 2,31

FD/FAVOK 4,06
Mevsimden yararlanmak bdyle bir sey olsa gerek
diyebiliriz. Yaz déneminde bira grubuna olan ilginin Hisse Sayisi (min lot) 323
arttigini  biliyoruz. Bu dogrultuda sirket fiyatlama FDPO (%) 5,01
davranislarinda daha diri kalarak hem hacmen hem de Gunluk Ortalama islem 37

satislar anlaminda gugclu ilerlemeyi strdtrdu.

Hasllatta diri seyir devam ediyor. Hacimlerden gelen
destekle birlikte hasilat 2.ceyrekte gectigimiz seneye
gore %9,79 artisla 1,5 milyar TL seviyesine ulastl.
Fiyatlamalara dair iyimser beklentiler var olsun olmasin
tuketici talebi varligi dogal olarak sirketi desteklemeyi
surdurmektedir.

Gider optimizasyonu basarili sonug¢ verdi. Sirket karhlik
odakli aksiyonlari ile karlihgr baskilayici Grlnlerin
Uretimini goérece azaltmis olup bu da dogal olarak
giderlerin sinirli da olsa azalmasina neden olmustur. Bu
cercevede brut kar %20,33 artisla 6,71 milyar TL seviyesine
ulasmis olup brut kar mariji ise 825 baz puan artisla %57,66
ile son donemin en yuksek seviyesine ulasmistir.

Verimli operasyonellige ne denilse az kalir. Brit kar ve
satislardan gelen destekle birlikte operasyonel karlihgin
gozle gorulur sekilde canli seyrettigini takip ediyoruz. Bu
dogrultuda FAVOK %15,85 bUylimeyle 4,4 milyar TL
seviyesine yUkseldi. FAVOK marji bu veriler 1siginda 586
baz puan artisla %33 olarak gerceklesirken son dénemin
en gucli FAVOK marji gézlemlendi.

TBORG o6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle
birlikte likiditasyon ortaminin da 6nimuzdeki ddnemde
dengelenmesini bekliyoruz.

Sektér 46,5 FD/FAVOK ile islem gérirken TBORG
yvalnizca 4,06 FD/FAVOK ile cazip islem gérmeyi
surdiurmektedir.
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PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE -847 -18,80 63,11
XGIDA'AGORE  -10,42 -13,47 8420
Nominal (TL) -3,61 -6,37 73,78
Nominal (USD) -480 -1,78 52,68
Ortaklik Yapisi (%)
5,01
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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TURK TUBORG

FINANSALLAR

EK

T.Tuborg Sirket Karti

Hisse Adi T.Tuborg
Sektor icecek
Halka Agiklik Orani 5,0%
Kurulus Tarihi 1.07.1967
Yasi 58
Personel Sayisi 1.779
Kapanis 162,20
Gunluk Getiri 1,31
Haftalik Getiri -0,68
Aylik Getiri -3,61
Goreceli Getiri 0,76
Yillik En DUstk - En YUkse 091-186
Yillik Ortalama Fiyat 141,09
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Ozet Gelir Tablosu

[ Kaemler [ 3025/06 | 2024/06 [Deum0) | Walewler [ 2025006 | 2024/06 [2024h2 | DeGisr00

Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

= N 2525 05| e aE IR e

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlih@

Aktif Karlihk

Brut Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buaydme

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Buyume

Aktif Buyime
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

29.212
9.878
5.099
13.037
14.623
11.493
n2
43.835
20.216
936
21153
-5.167
323
22,682

1,44
1,19

1,53
2,31
4,65

12,04

6,46
57,66
13,44
33,00

35,66
29,58
62,10
79,01

3,30
3,72
354

14.692
3.935
3.797
6.293
9.795
8.105
65
24.488
10m
384
10.495
-2.482
323

13.993

1,45
1,08

13,56
228
4,00

16,88

8,85
49,31
10,56
274

112,42
75,28
164,47
99,45

5,49
7,01
7,70

98,82
151,06
34,30
107,19
49,29
41,79
72,20
79,01
99,94
143,74
101,55
108,18
0,00
62,10

-0,01
0,12

2,02
0,03
0,65

4,84
239
8,36
2,88
586

76,77
-45,70
102,37
20,44

219
-328
-415

Net Satislar 16.420 15409  30.149 6,56 -45,54
Yurt igi Satis 0 0 29303 ad ad
Yurt Disi Satis o] 0 845 ad ad
Diger Satislar 0 0 o] ad ad

Satiglarin Maliyeti 6.952 7.81 14.429 -11,00 -51,82
iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Brat Kar 9.468 7.598 15.720 24,62 -39,77

Faaliyet Giderleri 6.030 5320 10.027 13,34 -39,86

Esas Faaliyet Kar 3.438 2277 5.693 50,96 -39,62

Amortisman 1.981 1.904 3209 4,02 -38,27

FAVOK 5.419 4182 o] 29,58 ad

Vergi Oncesi Kar 3246 2322 5914 39,79 -45M

Ana Ortaklik Net Kar 2.208 1.627 3.955 35,66 44,18

F/K
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