ﬂnﬂh TURK TUBORG
Aririth

Turk Tuborg - Sinirli Olumlu 10 Kasim 2025

. Son Fiyat 203,80

Iskontolu fiyatlama odagi BILANGO PUANI 2,33/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 65.727

Turk Tuborg, 2025 3.ceyrekte 11,8 milyar TL hasilat, 3,5 Piyasa Degeri (mIn $) 1.563

milyar TL FAVOK ve 14 milyar TL net kar ile | g/ 17,61

beklentilerimiz dahilinde sonug paylast. FD/FAVOK 6,65
PD/DD 2,84

iskontolu fiyat odagi sUrlyor. Sirket, ic pazardaki satin

alma guUclindeki zayiflamayl dikkate alarak 2025 I:g;gS;ym (min lot) 22031
l.ceyrekten bu yana duzenli iskontolu satis yapmaya Gi Ilig)) tal is| H . !
devam ediyor. 3.ceyrekte hasilat %2,63 artisla 11,8 milyar (r:lrn]'\l:ll'L) rtalama fslem Hacmi 43

TL olurken eger iskonto yapilmasa idi ayni hacim artislari
cercevesinde rahatlikla 14 milyar TL bandinda bir ciro elde
edilecekti. Onumuzdeki dénemde ciro istahinin | FIYAT

devamini sezon gbzeterek bekliyoruz. PERFORMANSI

(%) 1AY 3AY 12 AY

Maliyetlerde artis surlyor. Makroekonomik kosullar BISTI00'E GORE 14,26 23,80 32,26
cergcevesinde artan maliyet ve hacim buUydmelerine XGIDA'A GORE 7,45 25,54 40,93
ragmen dengeleyen iskontolu fiyatlar cercevesinde brut Nominal (TL) 16,66 24,86 56,04
kar 3.ceyrekte yatay kalarak 6,5 milyar TL oldu. Brut kar Nominal (USD) 15,79 21,03 33,20
marji ise 446 baz puan artisla %56,48'e yukseldi. Yili %55-
57 araliginda bir brit kar mariji ile kapatabilir.

ORTAKLIK YAPISI %
. . . . INT FOOD 94,99
Iskon k faal n . Art I L ’
skonto etkisi esas faaliyete de yansidi rtan gene DIGER 5,01

yoénetim giderleri ve pazarlama, satis ve dagitim
giderlerinin etkisiyle birlikte esas faaliyet karinda dusuUs
goérulmus olup bu dogrultuda FAVOK 3.ceyrekte %17,64 220,00 12.000,00
dususle 3,5 milyar TL oldu. FAVOK marji ise 49 baz puan
artisla %31,67 oldu. %31-32 araliyinda bir FAVOK mariji

takip edebiliriz. 200,00 11:500,00
Net kara EM gobzle goérulir etki yaratmaya basladi. 11.000,00
Ozellikle artmaya devam eden EM zarari 3.ceyrekte 218 180,00
milyon TL olurken geg¢tigimiz yila kiyasla 3 kat artis
gosterdi. ilaveten gectigimiz seneye kiyasla finansman 10.500,00
giderleri 3.ceyrekte %49,42 artisla 778 milyon TL oldu. 160,00

10.000,00
TBORG 6zelinde finansallan sinirh olumlu
degerlendirmekle birlikte 6nimuizdeki dénemde 140,00
iskontolu odaktan vazgecilmesi veyahut bir miktar 9:500,00
azaluimi dahi ¢ok daha iyimser finansallar hizla ortaya
cikaracaktir. 120,00 9.000,00

100,00 8.500,00
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‘moﬂh!‘ TURK TUBORG

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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TURK TUBORG

SIRKET KARNESI

KARLILIK
Briat Kar Marji (Y%) -118
Brut Kar Marji (C%) -0,14
FAVOK Mariji (Y%) 2,71
FAVOK Marji (C%) -7,84
Net Kar Marji (Y%) 0,81
Net Kar Marji (C%) -10,26
BORCLULUK
. Net Bor¢ (mln TL) -2.690,15
Isletme Sermayesi (mIn TL) 4.980,89
Cari Oran 1,41
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 1.509,12
Net Finansman Gideri/Satislar 6,49
BUYUME
Brut Kar Buyume (Y%) 0,46
Brut Kar Buyume (C%) 0,46
FAVOK Buayume (Y%) -2,09
FAVOK Blyume (C%) 16,94
Net Kar Buyume (Y%) -4,35
Net Kar Buyume (C%) -37,68
PUAN

PUAN

0,0
0,0
1,0
0,0
0,5
0,0

PUAN

PUAN

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

2,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli

& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00



