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Hasilat yillik bazda yillik %8,3 artarak 143,8 milyar TL, ¢eyreklik %13,5 artigla 44,89 milyar TL’ye ulasti. 4.¢ceyrek hasilat beklentisi olan 43,34 milyar TL'nin Uzerinde sonug
gerceklesti. Mobil segment gelirleri %7,5 artigla 105,2 milyar TL’ye yUkselirken, faturali abone sayisindaki bliyiime ve mobil veri kullanimindaki artis 6nemli rol oynadi. Fiyat
dizenlemeleri ve musteri kazanimi gelir artisini destekledi.

Faturali abone sayisi 1,9 milyon net artigla 29,1 milyona ulasirken, 6n édemeli abone sayisiI rekabet nedeniyle azaldi. Fiber abone sayisi net 168 bin artarak 2,5 milyona
yukseldi. Mobil ARPU %10,4, bireysel fiber ARPU ise %13,6 artarak gelir blyliimesine katki sagladi.

FAVOK, yillik bazda geyreklik %10,1 artigla 17,7 milyar TL yillik %10,2 artigla 69,8 milyar TL olarak gergeklesirken, FAVOK marji yillik 90 baz puan artigla %41,9'a ylkseldi.
Ceyreklik FAVOK marji 1,2 puan dislsle %39,4’e geriledi. 4.ceyrekte 17,7 milyar TL FAVOK ile piyasa beklentisi olan 17,53 milyar TL'nin lstiinde sonuglandi. Tirkcell
Turkiye FAVOK'(i %13,2 artarak 66,4 milyar TL’ye cikarken, operasyonel verimlilik karlih@i artirdi. Mobil segment FAVOK'(i %12,8 artarak 58,7 milyar TL'ye ulagti.

Net kar yillik %29,8 artarak 23,5 milyar TL oldu ve Ukrayna’daki istirakin satisi net kara 8,4 milyar TL katki sagladi. Satis etkisi harig net kar 15,1 milyar TL olarak gergeklesti.
Gegen sene vergi 6ddememesi ve endeksleme nedeniyle 2023 yilinda 18 milyar TL geyreklik net kara sahipken bu ¢eyrek 2,98 milyar TL olarak gerceklesti. Piyasa beklentisi
olan 3,84 milyar TL'nin altinda kalmis oldu. Vergi giderlerindeki %41,7’lik artis kar Gzerinde baski olusturdu.

5G altyapi yatirimlar hiz kazandi ve kapsama alani genigletildi. Dijital hizmetler ve Techfin segmenti buyuyerek gelir artisina destek sagladi. Turkcell, yapay zeka ve biyuk
veri gibi teknolojilere yatirim yaparak inovasyon odakli biiyiime kaydedildi.

Turkcell'in net borcu 9,9 milyar TL'ye gerilerken net bor¢g/FAVOK orani 0,14’e geriledi. Gligli nakit akigi ve Ukrayna’'daki istiraklerin satigsindan elde edilen gelirler bu net
borcun azalisini destekledi. Finansal yapisini giglendirmek igin borglar etkin sekilde yonetildi.

2024 yilinda 7,3 milyar TL SNA yaratilirken bu kaynak borg 6demeleri, yatirnmlar ve temettt dagitimi igin kullanildi. 2023 yil karliligindan 6,3 milyar TL brit temetti dagitidi.
Gugla nakit akimi, sirketin strdurdlebilir blyuimesini destekledi.

1 milyar dolar degerinde cift tahvil ihra¢ edildi. Yenilenebilir enerji alaninda 8,2 MW glctinde GES devreye alindi. Bu yatirirmlar hem finansal ¢esitlilik sagladi hem de cevresel
surdurdlebilirlik hedeflerini destekledi.

2024 beklentilerini bagariyla tutturan Turkcell, 2025 yilinda %7-9 gelir artigi, %41-42 FAVOK marji hedefleniyor. Veri merkezi ve bulut gelirlerinde %32-34 oraninda
biuiyime beklenirken, yatinm harcamalari/gelir rasyosunun yaklasik %24 olarak gergeklesmesi tahmin ediliyor.

Sonug olarak, giincel kosullari iyi yonetebilen bir operasyonel verimlilik izlememiz nedeniyle bilangoyu pozitif degerlendiriyoruz. 2025 yil igin en biyik gindem finansal hedef
tutturma degil ana giindem maddesi 5/5.5 G ihalesi olacak. TVF destegiyle glcli bir konumda ve potansiyel bir aday gibi goriinse de TTKOM ile birlikte burada %50 ihtimallerinin
olmadigini yeni ve halka acik olmayan rakiplerle karsi karsiya kalabilecegini hatirlatarak rekabetin yogun olmasini bekliyoruz. Makroekonomik riskler, enflasyon ve déviz kuru
dalgalanmalari performansa mutlak olumsuz etki yaratacaktir.
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SATIS
Turkcell T Grkiye

Turkcell Uluslararasi
T echfin

Diger

TOPLAM

Satiglarin Maliyeti
BRUT KAR

%

FAVOK
Turkcell Tiirkiye

Turkcell Uluslararasi
Techfin

Diger

TOPLAM

Eliminasyon

2022 2023 2024
77.536.602  132.760.385  143.771.701 8,3%
82,9% 84,1% 84,6%
2.434.151 3.790.933 4.014.854 5,9%
2,6% 2,4% 2,4%
3.280.539 6.596.195 8.633.753
3,5% 4,2% 5,1%
10.235.554  14.671.415  13.443.380
10,9% 9,3% 7,9%
93.486.846  157.818.928  169.863.688 7,6%
-81.680.929 -121.881.722  -125.542.614
11.805.917  35.937.206  44.321.074 | 23,3%
12,6% 22,8% 26,1%
2022 2023 2024
32.770.610  58.709.420  66.447.440 | 13,20
42,3% 44,2% 46,2%
891.194 1.404.598 1.473.181 4,9%
36,6% 37,1% 36,7%
1.749.526 2.320.938 2.174.255 -6,3%
53,3% 35,2% 25,2%
1.298.333 1.281.881 152.667
12,7% 8,7% 1,1%
" 36.607.731  63.349.237  69.802.010 10,2%
39,2% 40,1% 41,1%
-101.932 -367.600 -445.533
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SATIS

T Urkiye
Belarus
KKTC
Hollanda
TOPLAM

Telekomiinikasyon
turkcell tlrkiye
turkcell uluslararasi
eliminasyon

Cihaz Gelirleri
turkcell tirkiye
turkcell uluslararasi
eliminasyon

Finansal Operasyon g.

techfin
Diger segm. Gelirleri
TOPLAM

0.

2022 2023 2024

91.052.696  151.080.271  162.795.387 7,8%
1.540.091 1.999.047 2.176.452

855.064 1.527.751 1.633.255 6,9%
38.995 45.962 36.270
93.486.846  154.653.031  166.641.364
2022 2023 2024

0 127.224.534  140.662.877 10,6%

124.213.915  137.233.847 10,5%

3.300.434 3.644.353 10,4%
-289.815 -215.323

0 7.332.934 5.011.007 -
7.192.829 4.915.963

264.350 205.107 | -22,4%
-124.245 -110.063

0 6.596.195 8.633.753 | 30,9%
6.596.195 8.633.753

13.499.368  12.363.727 -8,4%

0 154.653.031 166.671.364 7,8%
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100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Turkcell
180.00
Sektor asyon, Haberlesme
160.00
Halka Acikhik Orani 54.0%
Kurulus Tarihi 15.01.1993  140.00
Ya§| 32 120.00
Personel Sayisi 16,771 100.00
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis 107.70
d 40.00
Gunluk Getiri 2.28
20.00
Haftalik Getiri 0.84
0.00
Aylhk Getiri 1.51
o e o o S o e o S o o 7 S
Goreceli Getiri 0.52 NG <> > S S SN S E - > % > Vv
-~ . o A e’ e’ o e o e 0 o > e o
Yilhk En Dusik - En Yiksek 59.10-111.81
Yillik Ortalama Fiyat 90.32 TCELL e XU100

OSzet Gelir Tablosu

2024/12 | 2024/09 |2023/12 Degisim(%)

OSzet Bilanco

2024/12 | 2024/09 | Degisim(%%)

Kalemler

Donen Varhklar 113,693 124,149 -8.42 Net Sauslar 158,854 109,356 148,656 45.26 6.8¢€
Nakit ve Benzerleri 68,934 81,009 -14.90 Yurt ici Satig 143,772 99,310 132,760 44.77 8.2¢
Stoklar 675 745 -9.46 Yurt Disi Saus 4,015 2,866 3,791 40.07 59I1
Ticari Alacaklar 16,710 16,542 1.01 Diger Sauslar 11,067 7,180 12,105 54.15 -8.57

Duran Varhklar 230,583 202,516 13.86 Satuslarin Maliyeti 120,434 83,164 118,737 44.81 1.43
Maddi Duran Varhklar 104,626 92,509 13.10 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.c
Maddi Olmayan Duran Varhklar 81,872 75,842 7.95 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.c

Aktifler 344,276 326,665 5.39 Brut Kar 41,129 27,954 32,771 47.13 25.5C

Kisa Vadeli Borglar 90,834 68,225 33.14 Faaliyet Giderleri 17,869 11,381 13,156 57.00 35.82

Uzun Vadeli Borglar 66,475 83,960 -20.83 Esas Faaliyet Kan 23,260 16,573 19,616 40.35 18.5¢

Toplam Borg 157,309 152,186 3.37 Amortisman 47,426 33,209 48,319 42.81 -1.8&

Net Borg 28,525 19,038 49.83 FAVOK 70,686 49,782 o 41.99 a.c

Sermaye 2,200 2,200 0.00 Vergi Oncesi Kar 15,953 11,798 8,499 35.22 87.7C

Ozkaynaklar 186,967 174,479 7.16 Ana Ortakhk Net Ka 23,523 20,555 18,125 14.44 29.7¢€
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/K
Likidite
13.00
Cari Oran 1.25 1.82 -0.57
11.00
Likit Oran 1.16 1.70 -0.54 e~~~
Degerleme 9.00 —
FIK 10.07 4.72 535 7.00
PD/DD 1.27 1.20 0.07 500
FD/FAVOK 3.76 3.26 049 300
Karhhik 100
onermaye Karllhgl 12.94 19.08 -6.14 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.202
Aktif Karlilik 6.71 8.64 -1.93 e F/K =5 Yillik Medlyan
Briit Kar Marji 2589  25.56 0.33
Net Kar Mariji 14.81 18.80 -3.99 PD/DD
Favok Mariji 44.50 45.52 -1.03 2.00
1.80
Biiyiime 1.60
~ - 1.40
Net Kar Biiyiime 29.78 0.00 2978 |5
Favék Biiyiime 4.05 431 -0.26 ;gg
Ozsermaye Biiyiime 593 32583 -319.90 0.60
040
Aktif Bilyiime =349 11899 -12248 (20
0.00
Faaliyet Etkinligi
y J ¢ & & ¢ ¥ & &
Stok Devir Hizi 177.71  169.87 785 o &Y o @ & Y Y &
g Nd N4 N Nd N N Q N
Alacak Devir Hizi 10.10 9.88 0.22
Ticari Bor¢ Devir Hizi 5.57 10.53 -4.96 PD/DD 5 Yilik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanlhigl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim Kkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni

ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbag Menkul Degerler sorumlu dedildir.

ILETISIM BILGILERI Erdem YILDIZ Mustafa Kemal ESKIi
I ARASTIRMA UZMANI ARASTIRMA UZMAN YARDIMCIS!
iletisim@marbasmenkul.com.tr

0212 286 30 00 | 331 0212 286 30 00 | 331
www.marbas.com.tr

eyildiz@&marbasmenkul.com.tr meski@marbasmenkul.com.tr
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