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Kiragc Galvaniz, 2025 l.ceyrekte 713,89 milyon TL haslilat, 209,52 milyon TL FAVOK, 205,2
milyon TL net kar elde etti.

2024 1.ceyrek bir gergek yuksek baz diyebiliriz. Satislar yillik bazda %19 dusus gosterdi. Bu
satisin dlsUsUn en buyUk nedeni yurtici pazarda %47'lik daralma diyebiliriz. Sirket satislari
yurtdisina kaydirmasiyla bu distsu bUylUk oranda kompanse etmis gorunuyor. Yurtdisi
satislar %145,07 artisla 320,94 milyon TL oldu.

2025 1l.ceyrekte resmi bir is iliskisi yok. Ancak bunu biz faaliyet Uzerinden anlatmamiz
gerekirse Kira¢ Galvaniz gelik otokorkuluk sistemlerinin imalati ve montaji, motorsiklet
koruyucu bariyer sistemleri imalati ve montaji, ses ve gurultu bariyerleri imalati ve montaji,
solar enerji sistemleri konstriksiyonlari, sicak daldirma galvanizleme hizmeti, Ust gecit

sistemleri ve yaya korkulugu Uretimleri alaninda faaliyet gostermektedir. 2025 2.ceyrek . 20251C 20241C Degisim
itibariyle B6zUyuk Sanayi Bolgesinde yeni tesisin devreye alinmasi planlanmaktadir. Lazer Yurtici Satiglar 392.254.580 740.372.903 -47,02%
kesim, plazma kesim, abkant bukim ve kaynak hatti ile Grin gaminin yani sira aydinlatma N4V [gle (SRS ETal 320.935.566 130.955.564 145,07%
diredi Uretiminin de gerceklestirilmesi planlaniyor. Ote yandan 2024 yilinda somut Diger Gelirler 704.611 5.173.645 -86.38%
adimlarini gérdigimuiz savunma sanayi faaliyetlerine iliskin Oztekin Savunma adi altinda - _ : o
adi ortakhk kurularak ihalelere girilmis bir adet Emniyet Genel Mudurlugu ihalesi .BrUt Satislar 713.894.757 876.502.112 18,55%
kazanilmistir. ladeler 2774 0 I
e VYurtici pazarda Karayollari bélge mudurltkleri (1,10,12,14,15,16,18) ve Manisa, Mugla, Kocaeli Net Satislar 713.891.983 876.502.112 -18,55%
BuUyuUksehir Belediyeleri ile toplam 37 ilde yapilan projeler i1siginda otokorkuluk faaliyetleri SMM -87.179.052 -141.570.184 -38,42%
Gelismekts olan tikeler bazinda biyCmeye devarn sdecegin gosterm. oo ~388.039.255  -542630126  -28,49%
° - - - [o)
e Yurtdisl pazarda Gurcistan'da subesi bulunurken Romanya'da TCK KIRAC GALVANIZ SNL STMM 475.218.307 684.200.310 30'504/0
sirket kurulumu Mart ayi itibariyle tamamlandi. Romanya’da kurulacak olan 50 MW GES Brut Kar 238.673.676 192.301.802 24,11%
projesi anlasmasi ile siire¢ baslanmustir. Ayrica Grlnlerini Norveg sisteminin kayitlarina dahil Briut Kar Marji 33,43% 21,94% 11,49%

etmistir. Norveg¢ pazarinda buytmeyi hedefliyor.

e Brut karlihk satilan malin maliyetinin her agidan dusus géstermesi ile brut kar yilhk %24,11
bUylUmeyle 238,67 milyon TL oldu. Brut kar marji yillik 1149 baz puan artisla %33,43 olarak
gerceklesti. Basarili bir maliyet optimizasyonu var.

e FAVOK brit karin gicli bayumesi ile yillik %23 artisla 209,52 milyon TL olarak gerceklesti.
FAVOK mariji yillik 995 baz puan artisla %29,35 oldu.

Sonug olarak, bilangcoyu buylyen operasyonel karlilik isiginda pozitif degerlendiriyoruz. Turkiye'nin
yol projeleri 6zelinde buyimeye devam edecegdi dikkate alinarak ve yurtdisi pazarda bir Norveg,
Gurcistan ve Romanya gibi gelismeye acik ve istekli Ulkelerde yer aliyor olusunun yani sira
Avrupa’nin potansiyel pazari olmasi nedeniyle gelecekte daha iyi finansallar agiklamasini bekliyoruz.
BozUyuk fabrikasinin etkilerini 2.ceyrekten itibaren kademeli gérecegiz.
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Kirag¢ Galvaniz Sirket Karti

m—
100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Kirag Galvaniz
B 180,00
Sektor Metal Ana Sanayi
Halka Acikhik Orani 26,0% 160,00
Kurulus Tarihi 23.05.2006 140,00
Y
ast 12 120,00
Personel Sayisi 141
100,00
Fiyat & Getiri 80,00
Kapanis 37,96 60,00 __,_/—\\'
Gunluk Getiri -1,71 — g
S 40,00
Haftalik Getiri -6,09
Aylik Getiri 1,44 20,00
Goreceli Getiri -2,66 0,00
Yillik En Dusiik - En Yikse 022-043 21.08.2024 21.09.2024 21.10.2024 21.11.2024 21.12.2024 21.01.2025 21.02.2025 21.03.2025 21.04.2025
Yilhk Ortalama Fiyat 31,29 TCKRC Xul00

Azet Bilango Azet Gelir Tablosu
2025/05 | 2024/05 [DoGTEm 0 2025/05 | 2024/05 [2024/12 Begis im0

Donen Varhklar 2.653 1.016 161,19 Net Satislar 714 877 1.651 -18,55 -56,76
Nakit ve Benzerleri 380 88 333,05 VYurtici Satis 392 740 933 -47,02 -57,97
Stoklar 318 128 147,69 Yurt Disi Satis 321 131 720 145,07 -55,40
Ticari Alacaklar 149 292 -48,88 Diger Satislar 1 5 6 -86,38 -89,04

Duran Varhklar 1.791 1.097 63,21 Satislarin Maliyeti 475 684 266 -30,54 -50,79
Maddi Duran Varhklar 1.380 714 93,18 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 45 31 43,66 indirimler 0,00 0,00 8,41 a.d -99,97

Aktifler 4G4 444 2113 110,31 Brut Kar 239 192 685 24,1 -65,16

Kisa Vadeli Borglar 451 499 -9,65 Faaliyet Giderleri 34 28 130 22,67 -73,72

Uzun Vadeli Borglar 446 320 39,46 Esas Faaliyet Karn 205 164 555 24,36 -63,16

Toplam Borg 897 819 9,52 Amortisman 5 6 19 -10,43 -73,90

Net Borg -151 200 -175,82 FAVOK 210 170 [e} 23,21 a.d

Sermaye 170 170 0,00 Vergi Oncesi Kar 327 207 380 57,83 -13,95

Ozkaynaklar 3.546 1.294 174,13 Ana Ortaklik Net Kar 205 181 431 13,36 -52,39
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Oran Analizi

Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)

Likidite 1700 [\/""'\\
15,00 m A
Cari Oran 5,88 2,03 3,85 A

13,00 | D7l 14
Likit Oran 2,66 1,07 1,59 1,00
9,00

Degerleme
7,00
F/K 14,18 0,00 14,18 5,00
PD/DD 1,82 0,00 1,82 3,00
FD/FAVOK 10,27 0,00 1027 100 . o o
Ix I
Karlilik v sv 3§ 4 i s s ¥
Ozsermaye Karliligi 8,48 13,99 -551 > v 4 0 P o o 0
Aktif Karhlik 6,26 8,57 -2,31 e /K e 5 Y|l 1k Medlyan
Brut Kar Marji 33,43 21,94 1,49
Net Kar Marji 2874 20,65 8,09 PD/DD
Favok Marji 29,35 19,40 995 400
— 3,50
Buayume !
y ~ . . 3'00
Net Kar Buyume 13,36 450,54 -437,18 250
Favok Blyume 23,21 222,62 199,40 200 Wﬂ
= — 1,50
Ozsermaye BlUylime 174,13 0,00 174,13 100
Aktif BUyume 110,31 0,00 10,31 o050
Faaliyet Etkinligi 0,00 o P . &
x W b b Ix W I
. {V v % {V Vv v v v
Stok Devir Hizi 2,63 5,60 2,97 D ° ° D G G AQ o S b‘,}o <9,..[,0
: SRR S AN SN, U PG U N S IR SO
Alacak Devir Hizi 12,01 6,15 585 ™ S N N S
Ticari Borg Devir Hizi 7,89 8,15 -0,27 e==PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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