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KIRAC GALVANIzZ

Kira¢ Galvaniz - Sinirli Olumsuz
Faturalandirma faktérayle zayif sonuclar

Kirag Galvaniz, 2025 2.ceyrekte 262 milyon TL hasilat, 73
milyon TL FAVOK ve 220 milyon TL net kar ile
beklentilerimiz altinda sonug paylasti.

Yeni fabrikanin etkisi bu finansalda yok. Beklenilenin
aksine fabrikanin acilis sUresi bir miktar gecikerek 25
Temmuz gunu gerceklesmesinin ardindan 3.ceyrek ve
sonrasina finansallarda katki sagliyor olacak.

Faturalandirma faktéra ve tahsilatlar énumiuzdeki
ceyreklere kaldi. Sirketin verdigi bilgiler i1siginda aktif
Karayollari Genel Mudurlugu tarafindaki is iliskilerinde 90,
diger is iliskilerinde 100 gunluk tahsilat suresi varligi s6z
konusu oldugundan son faturalandirma sureglerinin
Temmuz-EylUl aylari ve daha sonrasina yansiyacadi igin
bu finansala istenilen gelir yansiyamadi.

Maliyetlerde artislar var. Makroekonomik c¢ercevede
sirketin son yatirimlari maliyet godzetimi amaciyla
yapildigi gergeklik idi. Bu cgercevede bu yatirimlarin
onemini anlatan bir finansal tablo takip ettigimizi
vurgulamak isteriz. Brut kar %65,78 dususle 86 milyon TL
seviyesine geriledi. Brut kar marji hacmen daralmalardan
sinirlandigi icin yalnizca 43 baz puan duslUsle %33,34
seviyesine gerilemis oldu.

Operasyonel karlihk daraldi. FAVOK amortisman baz
etkisi ve suregler 1siginda %67,6 daralmayla 73 milyon TL
seviyesine geriledi. Ancak hacmen Kkarsilik gosterildigi
icin FAVOK marji 106 baz puan daralmayla %28,93 olarak
kaydedildi. Bu dogrultuda asiri bir sapma varlhigi olmadigi
ve FAVOK marjinda énimuzun acik oldugunu teyitleyen
bir yapi takip ettik.

Net kar varhgi diri kalmayi strdtrayor. Sirketin faaliyetleri
dogrultusunda  6zsermayeli calisiimasiyla  birlikte
enflasyon muhasebesi karinin %50'ye varan azalimi etkili
olmasina ragmen net karin diri kalmay! suardirdugunud
takip etmeyi strduruyoruz.

Faturalandirma sirecleri nedeniyle gecikmeli etken olan
TCKRC finansallarini sinirli olumsuz degerlendirmekle
birlikte 6nimuzdeki ceyrek ve yillarin goézle géralar
sekilde acik oldugunu vurgulamak isteriz.

20 Agustos 2025
Hisse Kodu TCKRC
Piyasa Degeri (mlr TL) 10,15
Piyasa Degeri (mIn $) 248
F/K 21,08
PD/DD 2,71
FD/FAVOK 13,86
Hisse Sayisi (mlIn lot) 170
FDPO (%) 26,47
GUnluk Ortalama islem 213
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PERFORMANSI

(%) 1AY  3AY  12AY

BISTIOO'E GORE 46,94 3553 -8,71
XMANA'A GORE 44,16 36,00 -15,73
Nominal (TL) 52,37 48,58 0,00
Nominal (USD) 51,15 43,25 -20,66
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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FINANSALLAR

Kirag Galvaniz Sirket Karti
25000

Hisse Adi Kirag Galvaniz
Sektor Metal Ana Sanayi 20000
Halka Agiklik Orani 26,0%
Kurulus Tarihi 23.05.2006
vasi 19 150.00
Personel Sayisi 140
100,00
Kapanis 5970 5600
GuUnluk Getiri 2,93
Haftahk Getiri 1,88
Aylik Getiri s231  0%° " i . 1 1 © o o © o © W
SV v v Y SV SV SV SV S SV S S
Goreceli Getiri 2,63 Qq;} qub \@@ 0\'} \,{1:1’ \9«'3’ gry'-" \.0/"’} 0‘;1' 0«,’-" & Y
Yillik En DUsuk - En YUkse 022-060 > P v v Vv v i v i > >
Yillik Ortalama Fiyat 3412 ===TCKRC ===XU100
[ Glemie 202506 | 202¢/06 [0oGEm(9 | Kalewier ] 2025/06 | 2024/06 [2024/12 | Degisme0 |
Dénen Varliklar 2.878 1.542 86,69 Net Satiglar 1.018 1.348 1.651 -24,44 -38,31
Nakit ve Benzerleri 245 93 163,73 Yurtici Sati 527 809 933 -34,94 -43,57
Stoklar 487 273 78,56 Yurt Disi Satis 490 540 720 938 -31,95
Ticari Alacaklar 170 97 74,27 Diger Satiglar 2 6 6 -65,98 -66,66
Duran Varliklar 2214 1331 66,36 Satislarin Maliyeti 680 894 966 -23,95 -29,60
Maddi Duran Varliklar 1.738 913 90,32 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 46 33 3798 indirimler 0,00 8,30 8,41 -99,97 -99,97
Aktifler 5.092 2872 77,27 BrutKar 339 454 685 -25,40 -50,59
Kisa Vadeli Borglar 692 T44 -6,98 Faaliyet Giderleri 54 59 130 -7,64 -58,15
Uzun Vadeli Borglar 659 489 34,70 Esas Faaliyet Kar 284 395 555 -28,05 -48,81
Toplam Borg 1.351 1.234 9,55 Amortisman n 9 19 1313 -45,10
Net Borg 350 360 -2,99 FAVOK 295 404 (0] -27,10 ad
Sermaye 170 170 0,00 Vergi Oncesi Kar 576 647 380 -11,01 51,41
Ozkaynaklar 3.741 1.639 128,25 Ana Ortaklik Net Kar 422 444 431 -4,84 -2,06
FK
Likidite
Cari Oran 416 2,07 2,09 25,00
Likit Oran 0,92 0,60 0,32 20,00
Degerleme 1500
F/K 24,78 0,00 24,78
PD/DD 27 0,00 271 1000
FD/FAVOK 22,59 0,00 22,59 500
Karlilik
R 0,00
Ozsermaye Karlihgi 15,69 27,07 -1,37 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlilik 10,60 15,44 -4,84 e /K w5 Y[k Medyan
Brat Kar Marji 3324 33,67 -0,43
Net Kar Marji 41,45 32,91 8,53 PD/DD
Favok Marji 28,93 29,99 1,06 500
Bdydme :22
Net Kar Buyume -4.84 452,72 -457,56 350
Favék Biyime -27,10 335,89 -362,99 300
Ozsermaye Blyume 128,25 0,00 128,25 :zg d
Aktif Bluyime 77,27 0,00 7727 150
Faaliyet Etkinligi 1,00
Stok Devir Hizi 218 5,58 -3,39 g:gg
Alacak Devir Hizi 915 914 0,01 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 7,51 1,53 -4,02 ==PD/DD ====5 Yillik Medyan
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