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KIRAC GALVANIzZ

Kira¢ Galvaniz - Olumiu

iimek ilmek dokuma cabasi

Kira¢ Galvaniz, 2025 3.ceyrekte 550 milyon TL hasilat, 77
milyon TL FAVOK ve 163 milyon TL net Kar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

ilk 3 ceyrekte ihale kazanilma cabasi strd(:

e Karayollari 2. Bélge Mudarlaga (izmir, Mugla,
Aydin, Afyon, Balikesir, Usak, Manisa ve Denizli),
Sakarya BuyuUksehir Belediyesi, Karayollari 16.
Bolge Muaduarlugla (Sivas, Erzincan, Giresun,
Gumushane, Ordu, Tokat, Tunceli), Karayollari 1.
Bolge Mudurlugu (Edirne, Kirklareli, Tekirdag,
istanbul, Kocaeli, Sakarya), Karayollari 18. Bélge
Madurltaga (Ardahan, Kars, 1gdir), Karayollari 15.
Bolge Mudurligu (Zonguldak, Bartin, Karabuk,
Kastamonu ve Cankirl), Mugla Buyuksehir
Belediyesi, Kocaeli BuyuUksehir Belediyesi,
Karayollari 10. Bélge Mudurlagu (Trabzon, Giresun,
Gumushane, Bayburt, Rize ve Artvin), Karayollari
12. Bélge Mudurlugu (Erzurum ve Agri), Karayollari
14. Bélge Mudurlugu (Canakkale, Balikesir, Bursa,
Bilecik, Klutahya ve Yalova), Tekirdag BuyuUksehir
Belediyesi, izmir BlyuUksehir Belediyesi, Antalya
Buyuksehir Belediyesi kazanilan boélgeler oldu.

Tahsilatlar yansimaya basladi. 2025 yilinda sirket
gectigimiz yilin hasilatinin %40'1 kadar is iliskisi Uretirken,
hasilat 3.ceyrekte %248,73 artigsla 550 milyon TL oldu.
OnUumuizdeki dénemde de tahsilatlar gergeklestikge
bldyume istahinin devami beklenebilir.

Maliyetlerin artisi karliiklari baskiladi. Normal sartlarda
guclu hasilatin karliliga yansimasi gerceklesenden daha
fazla olmaliydi lakin hem satislarin maliyetlerinin 6'ya
katlanmasi hem de esas faaliyet tarafinda giderlerin
gozle gorulur artmasiyla birlikte 3.ceyrekte esas faaliyet
zarari olustu. Bu yluzden FAVOK de ancak 3.ceyrekte
%59,53 artigla 77 milyon TL oldu. FAVOK mariji satiglardan
daha az artis gosterdigi icin 610 baz puan dususle %23,95
oldu. VYili %25 bandina yakinsayarak kapatmasi
beklenebilir.

TCKRC 6zelinde finansallan olumlu degerlendiriyoruz.
OnUumuizdeki dénemde BozlylUk fabrikasiyla birlikte
bUyUme istahinin devamini bekliyoruz.

11 Kasim 2025

Son Fiyat 49,94
BILANCO PUANI 3,33/10
Piyasa Degeri (mlIn TL) 8.490
Piyasa Degeri (mIn $) 202
F/K 19,36
FD/FAVOK 18,16
PD/DD 1,94
Hisse Sayisi (min lot) 170
FDPO (%) 27,06
Gunlik Ortalama islem Hacmi
(mInTL) n7
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 6,94 -7,08 96,13
XMESY’E GORE 8,71 -0,46 115,76
Nominal (TL) 8,85 -7,52 115,07
Nominal (USD) 7,93 -11,21 92,07
ORTAKLIK YAPISI %
FEYZI KIRAC 25,74
SERKAN MALKOC 21,47
CAN KIRAC 11,03
FEHMI EMRE KIRAC 11,03
DIGER 30,73
65,00 12.000,00
60,00 11.500,00
55,00 11.000,00
50,00
10.500,00
45,00
10.000,00

40,00
35,00 9.500,00
30,00 9.000,00
25,00 8.500,00
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mﬂh KIRAC GALVANIZ
AfinER,

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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ﬂnﬂh KIRAC GALVANIzZ
AfinER,

EK

SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Briat Kar Marji (Y%) -29,47 0,0
Brut Kar Marji (C%) -6,91 0,0
FAVOK Mariji (Y%) -4.84 0,0
FAVOK Marji (C%) -13,69 0,0
Net Kar Marji (Y%) 2,21 0,5
Net Kar Marji (C%) -B54,44 0,0
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) 323,41 o
Isletme Sermayesi (mIn TL) 2.676,54 1
Cari Oran 10,21 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -1.343,72 -1
Net Finansman Gideri/Satislar -9,07 1
BUYUME PUAN
Brit Kar Buyume (Y%) 59,04 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 59,04 0,5
FAVOK Buayume (Y%) -29,28 0,0
FAVOK BlUyume (C%) 58,86 1,0
Net Kar Buyume (Y%) -9,70 0,0
Net Kar Buyume (C%) 23,26 0,5
PUAN 3,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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