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TCMB yaptigi aciklamada:

e Repodaki 1 yilla kadar vadeli Urunlerde zorunlu karsilik oranlarinin
farkhlastinlmasi,

¢ 1aya kadar %18,

e 3 aya kadar %14 zorunlu karsilik orani uygulanmasina karar verildi. 1yila kadar
vadede tek fonksiyonla %12 zorunlu karsilik orani uygulaniyor idi.

Tablo-1: Bankalarin Repo Orani (seviye, TL, 31.03.2025 itibariyle)

Pasif Miktari Repo Miktari (TL+YP)

2.851.225.000.000 368.814.000.000 12,94%
VNIVl 4.189.765.672.000 490.195.712.000 11,70%
259.813.000.000 23.527.000.000 9,06%
3.676.743.000.000 270.936.000.000 7,37%
3.498.300.000.000 38.900.000.000 111%
2.735.000.000.000 0 0,00%
3.210.103.000.000 0 0,00%

ALBRK 350.657.000.000 0 0,00%
GG 36.131.512.000.000 2.322.436.000.000 6,43%
31 Mart itibariyle BDDK'dan alinan veriler cergevesinde repo miktarinin 2,32 trilyon TL

seviyesinde oldugunu gézlemliyoruz. Pasifler miktari 36,13 trilyon TL oldugu dikkate
alinarak reponun agirliginin %6,43 oraninda oldugunu gézlemlemekteyiz.

Albaraka Turk, Halkbank ve Yapi Kredi Bankasinin bu zorunlu karsilik artisi
sUrecinden etkilenmeyecegini gozlemlemekteyiz. Albaraka Turk o6zellikle karsilik
oranlarini ¢cézmesiyle birlikte karhliklarini 6zsermaye karlihgi nezdinde gucli
sonuglar almasi nedeniyle begenmeyi strduridyoruz. ALBRK, 11,97 TL hedef fiyat ve
AL tavsiyesiyle arastirma kapsamimizda kalmaya devam ediyor. Yapi Kredi Bankasi,
beklentileriyle ve aksiyonlariyla proaktif davranis sergilemeye devam ettigini bu
alinan tedbirde dahi teyitlemis oldu. YKBNK, 36,12 TL hedef fiyat ve AL tavsiyesiyle
arastirma kapsamimizda kalmayi surdariiyor. Halkbank &zellikle TUFEKS
degerlemeleriyle iyi bir bilancoyu kamuoyuyla paylasmasi dikkat ¢cekmisti. Repo
varliginin  olmayisini da o6nemsiyoruz. Son doénemdeki gelismeler kaynakl
dalgalanmalar oldugunu gézlemliyor olsak dahi gelecek dénemde TUFEKS katkisiyla
kamu bankalari nezdinde 6nimuzde olmaya devam edecek.

Garanti Bankasinda c¢ok sinirli bir miktarda var. Portfoy buyuklugu de dikkate
alinaraktan 3,5 trilyon TL'ye ulasan pasif miktarinda orani %1,11 gibi ¢cok sinirli
miktarda ve gerektiginde proaktif davranis sergilenebilecek miktarda gérunuyor.

Ortalamalarin Ustinde 4 banka var. Akbank, Vakifbank, TSKB ve is Bankasi
ortalamalar Uzerinde repo miktarina sahip gérinuyor. Akbank 6zelinde sUrecten agik
etkilenme goézlemleyebiliriz. Vakifbank nezdinde karsilik ¢6zUm ve girislerde proaktif
davranis surse de bu sirecten bir nebze olsun etkilenmesini bekleyebiliriz. is Bankasi,
portfédy yapisi geregi ortalama Uzerinde repo tutusu goézlemleniyor. Gelecek
dénemde zorlanan gelir tablosunda baski ihtiyaci olabilir. TSKB nezdinde fonlama
yapisi geredi YP repo tarafindaki aksiyonlar kalmaya devam ediyor ancak
beklenenden fazla karsilik tutmaya ¢ézmeyip devam etmesi nedeniyle ¢ok sinirli
etkilenmesini bekleyebiliriz. TSKB, 20,14 TL hedef fiyat ve AL tavsiyesiyle arastirma
kapsamimizda kalmayi surduarayor.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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