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e TCMB, beklentilerimiz dahilinde Aralik ayinda faizleri 150 baz puan indirdi.
(Konsensus: 150 baz puan indirim, Marbas: 200 baz puan indirim)

Grafik-1: TCMB Politika Faizleri (seviye, toplanti bazinda, %, TLREF Mukayese)
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e TCMB ters sinyal etkisi yaratmadi. Enflasyona ydnelik iyimser beklentiler
vurgusu yapildi. Bu durum metni glavercinlestiriyor.

« Onden ylikleme yok. Bu durum TCMB'nin Ocak ve Mart'taki toplantilarda
daha gugcglu faiz indirebilecegini gdsteriyor. Ocak ve Subat enflasyonlar
6lcimlemelerimiz dahilinde gercgeklesirse enflasyonun Subat ayi itibariyle
%28'ler bandina inebilecegdini dederlendiriyoruz. Bu durum 3 puanlik ilave
basitte alan agiyor.

e Metnin geneli ayni goérdnutyor. Asiri bir major metin degisimi yok. Bu
dogrultuda siki durus vurgusunun devam ettigini gézlemliyoruz.

TCMB nezdinde beklentilerimize paralel bir yilsonu kapanisi ile faizler %38'den
tamamlandi. 2026 yilinda %26’lar bandinda bir faiz ile yili kapatmayi bekleyebiliriz.

Yarin saat 10'da enflasyon 6zelinde Aralik ayi 2.tahminimizi paylasiyor olacagiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir
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METIN FARKLARI

‘ Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oraninin %40;5'ter—%39,5'e %39,5'ten %38'e indirilmesine karar vermistir. Kurul
ayrica, Merkez Bankasli gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini %435en
%42;5'e %42,5'ten %41e, gecelik vadede borclanma faiz oranini ise %39dan

9%38'e %38'den %36,5'e indirmistir.

Kasim ayinda tuketici enflasyonu gida fiyatlarindaki gelismelerle beklenenden
dustk gergeklesmistir. Enflasyonun ana egilimi eylul ayindaki artistan sonra ekim ve

kasim aylarlnda b|r mlktar gerllemlstlr Sen%deﬂemeﬁamvefﬂektale&keguHaﬁrm

igafet—etmekted+F Uc;uncu c;eyrekte donemllk buyume ongorulenden yuksek
gerceklesmistir. Son ¢eyrege iliskin dncu géstergeler talep kosullarinin dezenflasyon

surecme verdlgl destegln surdugune |§aret etmektedlr Bagtagrelaﬂmak—uzereseﬁ

ir: Enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davranislarn iyilesme isaretleri gdstermekle birlikte
dezenflasyon sureci agisindan risk unsuru olmaya devam etmektedir.

Fiyat istikrari saglanana kadar surdurulecek siki para politikasi durusu talep, kur ve
beklenti kanallari Gzerinden dezenflasyon surecini guclendirecektir. Kurul politika
faizine iliskin atilacak adimlari; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve
beklentilerini g6z 6nunde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bigcimde
dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirleyecektir. Adimlarin
buyuklugu, enflasyon géranimu odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla
gozden geciriimektedir. Enflasyon goérUnumunun ara hedeflerden belirgin bir
bicimde ayrismasi durumunda, para politikasi durusu sikilastirilacaktir.

Kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngoérulenin disinda gelismeler olmasi halinde
parasal aktarim mekanizmasi ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecektir. Likidite
kosullari yakindan izlenmeye ve likidite yonetimi aracglari etkili sekilde kullaniimaya
devam edilecektir.

Kurul, politika kararlarini enflasyonu orta vadede ylUzde 5 hedefine ulastiracak
parasal ve finansal kosullari saglayacak sekilde belirleyecektir. Kurul, kararlarini
ongorulebilir, veri odakl ve seffaf bir cercevede alacaktir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti bes is glinU icinde yayimlanacaktir.
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