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TCMB PPK DEGERLENDIRMESI

Grafik-1: TCMB 1 Hafta Vadeli Repo ihale Faizi (%, seviye)
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TCMB beklentilere paralel sekilde (Marbas:250 baz puan indirim) politika faizinde 250
baz puan indirime giderek faizi %42,5’a ¢ekti.

Enflasyonun ana egiliminde yavaglama vurgusu tipki Aylik Fiyat Gelismeleri raporunda
oldugu gibi gergeklestirilirken hizmet enflasyonunda yapiskanlik degil aksine yavaglama
var oldugu vurgulanmisgtir.

TCMB, 6zellikle faiz indirim sureci ile 6ncl verileri sevmeye basladi. Bunu olumlu
buluyor ve veri odakli karar almasini destekleyecektir.

Enflasyon gérinimu odakh politika faizi aksiyonu alinacak seklinde yillik enflasyona
actk vurgu yapildigini gézlemliyoruz. Ancak TCMB’nin aylik enflasyon ana egilimini de
kicimsemedigini belirtmek isteriz.

Kredi ve mevduat piyasalarina iliskin gelismelere acik vurgu yapildigini gézlemliyoruz.
Bir aksiyon bekleyebiliriz.

Para politikasi ve diger metin kismi ayni birakildi. Degismemesinde bir problem yer
almiyor.

Maliye politikasi esgidim cimlesi uzun zamandir dnceki metinlerle birebir ayni
gorinuyor. Bu kisimda olumsuz karsiliyoruz. Aralik ayindan bu yana maliye politikalari
ile TCMB’nin ayristigini degerlendirmekteyiz.

ilave makro ihtiyati adimlar mesajinin korunmasini olumlu degerlendiriyoruz. Sizlerle
paylastigimiz likidite fazlasi igin 6nemli adimlarin en kisa sirede atilmasi gerekiyor.
TCMB’den gelismeleri yakindan takip ediyor olacagiz.

Likidite kosullarinin yakindan takip edildigi ve sterilizasyon araglarinin etkin sekilde
kullanilacagi vurgusu dnceki metinlerle ayni gértnayor.

Sonug olarak, TCMB nezdinde tekrardan likidite kurutma ve bunun isiginda sterilizasyon igin
kredi ve mevduat tarafinda yeni aksiyonlar alabilecegdini degerlendirmekle beraber kararin

sahin metnin ise giivercin olmasi nedeniyle piyasalar i¢in nétr bir sonu¢ olugacagini
disiiniiyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklann kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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