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Baslarken

ABD'de son iki ayda agiklanan enflasyon rakamlarinin
beklentilerden daha iyi gelmesi, cekirdek TUFE'de gerilemenin
g6zlenmesi ve istihdam piyasasindaki sojuma emarelerinin
katkisiyla piyasalar bu yil Fed’'den iki faiz indirimi dngérmeye devam
ediyor. Mevcut durumda para piyasalarinda Fed'in temmuzda faiz
indirimine baglama ihtimali yizde 10, eylil veya kasim ayinda faiz
indirimine gitmesi ise %90 ihtimalle fiyatlaniyor. Piyasalar eylll ya
da kasim ayinda 25 baz puanlik bir faiz indiriminin ardindan arahk
ayinda da ikinci faiz indirimini %85 civarinda bir olasilikla fiyatliyor.
Son haftalarda Fed Uyelerinden gelen agiklamalarda ise temkinli
durusun korundugu takip edildi. Haziran ayinin son haftasinda
Nvidia hissesinde glindeme gelen satislar ve sert fiyat hareketleri
dikkat cekti. Nvidia hissesinde hafta igerisinde etkili olan satislarla
kayiplarin %10’lari buldugu takip edildi. Son aylardaki yapay zeka
fiyatlamasi ve ¢ip sektoériinde Nvidia énculiginde yasanan sert
yukseliglerin ardindan gindeme gelen kér satiglari piyasalarda
endige yaratt.

Piyasalarda Son Durum

Mayis ayinin ikinci yarisindan haziran ayi ortalarina kadar saticili
bir fiyatlamanin 6ne ¢iktigr BIST-100 Endeksi'nde haziran ayinin
ikinci yarisinda etkili olan alimlarla kayiplarin geri alindigi takip
edildi. Kurban Bayrami nedeniyle kisalan haziran ayinda endekste
dalgali bir fiyatlama ve artis kaydeden volatilite dikkat ¢ekti. BIST-
100 Endeksi haziran ayini %2,38 oraninda yukselisle 10.647,91
puandan kapatti. Dolar/TL kuru haziran ayini %1,56 oraninda
yukseligle 32,7179 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100
Endeksi, kurdaki ve endeksteki ylkseliglerin etkisiyle haziran ayini
%0,81 oraninda sinirl bir ylikselisle 325,45 seviyesinden kapatti.

Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler

Kuresel piyasalarda, majér merkez bankalarinin para politikalarina
yonelik beklentiler etkili olmaya devam ediyor. Temmuz ayinda,
Avrupa ve ABD Merkez Bankalarinin faiz kararlari izlenecek. Her iki
Bankadan, bu ay icin bir aksiyon beklenmiyor. Avrupa Merkez
Bankasi, haziran ayi toplantisinda faiz indirimine gitmisti. Fed ise bir
stire daha verilere goére hareket edeceklerini belirtmisti. 2024 yilinin
kalani igin major merkez bankalarinin nasil bir yol izleyecegi
belirsizligini koruyor. Bu nedenle, bu ayki toplantilarda verilecek
mesajlar, yilin kalanindaki toplantilara yoénelik sinyaller icerebilir.
Temmuz ay! icerisinde, Banka yetkililerinin de konusmalari
yakindan izlenecektir. Asya piyasalarinda, temmuz ayinda Cin'den
bliyime, enflasyon verileri de giindemde olacak. Yurt iginde,
Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in, yurt digi gérismeleri bu
ay yogdun olacak. 03-04 Temmuz tarihlerinde, Kazakistan'a gidecek
ve ikili gorismeler yapmasi beklenirken, Rusya Devlet Baskani V.
Putin ile de orada goériisme yapmasi bekleniyor. Temmuz ayinda,
Cumhurbagkaninin yapacagdi goérismeler yakindan izlenecek.
Ekonomi ydénetiminden ay igerisinde konusmalar ve yabanci
yatirimcilarla yapilacak olasi gérismelerde glindemde olacaktir.

Aylik Hisse Onerileri

Bu ay teknik takibimizdeki hisseler: AGHOL, GWIND, KRDMD,
SAHOL

Bultenin Son Bélimiinde Aylik Ekonomik Takvimi ile Piyasalara Dair
Tablo & Grafikler de yer almaktadir.
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Baslarken...

Merkez bankalarina yonelik faiz indirim beklentileri korunuyor

ABD’de son iki ayda aciklanan enflasyon rakamlarinin beklentilerden daha iyi gelmesi, cekirdek TUFE’de gerilemenin gdzlenmesi ve
istihdam piyasasindaki soguma emarelerinin katkisiyla piyasalar bu yil Fed’den iki faiz indirimi 6ngérmeye devam ediyor. Mevcut durumda
para piyasalarinda Fed'in temmuzda faiz indirimine baglama ihtimali yizde 10, eylil veya kasim ayinda faiz indirimine gitmesi ise %90
ihtimalle fiyatlaniyor. Piyasalar eylul ya da kasim ayinda 25 baz puanlik bir faiz indiriminin ardindan aralik ayinda da ikinci faiz indirimini %85
civarinda bir olasilikla fiyathyor. Son haftalarda Fed Uyelerinden gelen agiklamalarda ise temkinli durusun korundugu takip edildi. Haziran
ayinin son haftasinda Nvidia hissesinde giindeme gelen satislar ve sert fiyat hareketleri dikkat ¢ekti. Nvidia hissesinde hafta icerisinde etkili
olan satiglarla kayiplarin %10’lari buldugu takip edildi. Son aylardaki yapay zeka fiyatlamasi ve ¢ip sektériinde Nvidia énctiliglinde yasanan
sert yukselislerin ardindan giindeme gelen kéar satiglar piyasalarda endise yaratti.

Avrupa Merkez Bankasr'nin (ECB) haziran ayindaki faiz indirimin ardindan ECB uyelerinden son dénemde gelen aciklamalarda her
toplantida faiz indirimi olmayacagi ve veri odakli temkinli bir yaklagimla hareket edilecedi vurgusunun 6n plana ¢iktigi goruliyor. Euro
Bolgesi’nde enflasyon yizde 2'ye dogru geri gekilmeye basla da ECB lyeleri Ucret artislarinin hizli seyretmesi ve Orta Dogu gibi jeopolitik
gelismelerin enflasyon Uzerinde yarattidi belirsizlikten gekinmeye devam ediyor. Piyasadaki genel beklentiler haziran ayindan ardindan eylil
ve aralik aylarinda da devam edecek faiz indirimleriyle ECB’nin 2024 yilini 3 faiz indirimi ile tamamlayacag@i yoniinde sekilleniyor. Haziran
ayinda faiz oranlarinda degisime gitmeyen Ingiltere Merkez Bankas’’nin (BoE) da enflasyondaki iyilesme egilimini dikkate aldigimizda
agdustos ayindaki toplantisinda ilk faiz indirimine gidecegini ve devam eden slrecte veri odakli bir yaklagimla kademeli bir faiz indirim
donguisii icerisine girecegini gorisimizi koruyoruz.

TCMB faiz oranlarinda degisime gitmedi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 27 Haziran Persembe gunki toplantisinda piyasadaki genel beklentilerle uyumlu olarak faiz
oranlarinda degisime gitmedi ve politika faizini %50,0 olarak korudu. Karar metninde enflasyonla mucadelede kararlilik ve likidite araglarinin
aktif bir sekilde kullanilacagina dair ana mesajlarin korundugu takip edildi. Yakin déneme iliskin gostergelerin yurt i¢i talebin, halen
enflasyonist diizeyde olmakla birlikte yavasladigini sOyleyen TCMB, hizmet enflasyonundaki yiiksek seyir ve katihdin, enflasyon
beklentilerinin, jeopolitik risklerin ve gida fiyatlarinin enflasyonist baskilari canh tuttugunu belirtti. Karar metninde, enflasyonda belirgin ve
kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda para politikasi durugunun sikilastirilacagi séylemi korunurken, likidite fazlasiyla ilgili olarak da
sterilizasyonun gerektiginde gesitlendirilerek gerceklestirilecegi mesaji verildi.

Tiirkiye gri listeden ¢ikti

Mali Eylem Goérev Gucu (FATF), cuma gliini gergeklesen genel kurul toplantisinda Tirkiye'yi gri listeden ¢ikarma karari aldi. Turkiye,
Meclis'te kabul edilen kripto para diizenlemesi ile birlikte FATF'in belirledigi 40 standardin tamamini saglamisti. Bdylece Tirkiye 2021 yilinda
girdigi gri listeden ¢ikmis oldu. Uluslararasi yatinm fonlarinin biyiik bir kismi yasal dizenlemeler nedeniyle gri listedeki Ulkelere yatirim
yapamiyor. Gri listeden cikigla birlikte bu fonlarin Turkiye'ye yatinm yapabilmeleri mimkin olacak ve orta vadede TL varliklara yonelik
portfoy girislerini destekleyebilecektir. Ayrica gri listede yer almanin sinir 6tesi islemlerin kisitlanmasi ve kredi alinmasini zorlastirici etkileri
de bulunmaktaydi. Tiirkiye'nin gri listeden gikariimasinin sadece Borsa Istanbul fiyatiamalari (izerinde degil, yurt digindan borglanma
maliyetleri izerinde de pozitif yansimalarinin olmasini bekleriz.

Yurt icinde haziran ayi enflasyon rakamlarn agiklanacak

Yeni haftada 3 Temmuz Carsamba giinii agiklanacak haziran ayi enflasyon rakamlari yakindan takip edilecektir. Haziran ay1 TUFE rakaminin
piyasadaki medyan beklentilere gore aylik bazda %2,20 oraninda artis kaydetmesi ve yillk TUFEnin %75,45'ten %72,60 seviyesine
gerilemesi dngoériliyor. Gedik Yatiim olarak bizim beklentimiz ise TUFE’nin aylik bazda %1,75 oraninda artig kaydedecegi ve yillik
TUFE’nin %71,76’ya gerileyecedi yoniinde sekilleniyor. Gegen sene haziran ayinda TUFE aylik bazda %3,92 oraninda artis kaydetmisti. %2
bandinda agiklanabilecek TUFE ile birlikte yillik enflasyonda gerilemenin basladigini gériiyor olacadiz. Ancak asil baz etkisini temmuz ve
agustos verileriyle birlikte gérecegiz. Gegen sene yapilan ara zamlara bagh olarak TUFE 2023 Temmuz'da aylik bazda %9,49 ve agustosta
%9,09 oraninda sert bir yiikselis kaydetmisti. Oniimiizdeki aylarda temmuz ve agustostaki %9’luk artiglarin seriden gikmasiyla birlikte yillik
TUFE’de ciddi bir digiisii takip edecegiz.

BIST100’de dalgali seyir

Gecen haftanin ilk yarisinda diizeltme egiliminin 6ne ¢iktigi BIST-100 Endeksi’nde haftanin ikinci yarisinda toparlanma gabasi takip edildi.
Cuma guinu Turkiye'nin gri listeden ¢iktigina iliskin agiklamalarla yukselislerin gozlendigi BIST-100 Endeksi'nde kapanisa dogru kazanglarin
geri verildigi dalgali bir fiyatlama izlendi. Endeks haftayi %1,15 oraninda deger kaybiyla 10.648 puandan tamamladi. Endeks haziran ayini
ise %2,38 oraninda deger kazanimiyla kapattl. Endekste son haftalarda énemli bir diren¢ olarak karsimiza ¢ikan 10.800 bélgesini kisa
vadede izlemeye devam edecegiz. Endeksin tarihi zirvesi 11.088 seviyesinde bulunmasina karsin bu seviyenin test edilmesinde YKBNK
satis haberleri etkili olmustu. YKBNK haberi 6ncesinde yine 10.800 civarinda zorlanan bir endeks vardi. 10.800 (izeri kapanislarda endekste
alimlarin yeni bir ivme kazanabilecegini ve zirve yenilemelerinin giindeme gelebilecegini degerlendiriyoruz. Ozellikle 24 Haziran'da test
edilen 10.825 lzeri kapanislarda alimlar gi¢ kazanabilir. Bu durumda 10.900 — 11.000 araligi ile devaminda 11.088 zirve seviyesi direng
olarak izlenecektir. Bu seviyeler lUzerinde 11.300 ve 11.500 seviyelerine dogdru yukselisler kaydedilebilir. 10.800 diren¢ bdlgesinin
asllamamasi ve satislarin gézlenmesi durumunda ise 10.600 — 10.550 ve 10.500 seviyeleri kisa vadeli destek noktalaridir. 10.500 altindaki
kapanislarda saticili seyrin etkisini siirdirebilecegi endekste 10.390 ve 50 ginlik basit hareketli ortalama (10.290) destek olarak 6nem
kazanacaktir. Kritik bir destek konumunda bulunan 50 ginlik ortalama kirilacak olursa hiz kazanan satiglarla yeniden 10.000 bdlgesinin test
edildigi gorilebilir.
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Piyasalarda Son Durum...
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=@~ BIST-100 (Dolar Bazli) (sa§ eksen) =&~ Yabanci Takas Oran (sol eksen)

Mayis ayinin ikinci yarisindan haziran ayi ortalarina kadar saticili bir fiyatlamanin 6ne ¢iktigi BIST-100 Endeksi'nde haziran ayinin ikinci
yarisinda etkili olan alimlarla kayiplarin geri alindigi takip edildi. Kurban Bayrami nedeniyle kisalan haziran ayinda endekste dalgali bir
fiyatlama ve artis kaydeden volatilite dikkat ¢ekti. BIST-100 Endeksi haziran ayini %2,38 oraninda yukselisle 10.647,91 puandan kapatt.
Dolar/TL kuru haziran ayini %1,56 oraninda yikselisle 32,7179 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi, kurdaki ve endeksteki
yukseliglerin etkisiyle haziran ayini %0,81 oraninda sinirli bir yukselisle 325,45 seviyesinden kapatti. Mayis ayinda 2018 yilindan bu yana
asilamayan 325 seviyesi Uzerinde 345 bdlgesini test eden ve ardindan diizeltmelerin giindeme geldigi endekste, kisa vadede 320 lzerinde
tutunmanin korunmasi 6nem tasimaktadir. Aksi halde 315 — 310 ve 300 seviyelerine dogru geri ¢ekilmeler glindeme gelebilir. Yikselislerde
328 — 335 ve 345 seviyeleri diren¢ konumunda bulunmaktadir. Yabanci takas orani haziran ayinda 0,73 puan dusugle 38,21 seviyesine

geriledi.
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=@- Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) =@~- USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Déviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Mart ayindaki toplantisinda enflasyon goértinimdeki bozulmaya bagli olarak 500 baz puanlik ek bir sikilasmaya giden TCMB, devam eden
toplantilarinda beklentiler paralelinde faiz oranlarinda bir degisime gitmedi ve politika faizini %50,0 olarak korudu. TCMB bu siiregte sahin
durusunu ve likiditeyi dizenlemeye yonelik adimlarini da sirdurdi. Fed Uyelerinden gelen faiz indirimleri icin daha fazla giivene ihtiyag
duyulduguna dair temkinli agiklamalar giindemdeki yerini korusa da son aylarda enflasyonda goézlenen iyilesme egiliminin katkisiyla
piyasalarda bu yil Fed'in iki faiz indirimine gidecegine dair beklentilerin korundugu gériliyor. Dolar/TL kuru haziran ayini %1,56 oraninda
yikselisle 32,7179 seviyesinden, Euro/TL kuru ise %0,31 oraninda sinirli bir yiikselisle 34,0481 seviyesinden kapatti. Mayis ayinda dusls
egilimi icerisinde hareket eden kiresel dolar endeksi (DXY) haziran ayinda Japon Yeni ve Euro'daki zayifligin etkisiyle yukari yonla bir seyir
izleyerek haziran ayini %1,19 oraninda yukseligle 105,87 seviyesinden tamamladi.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =&~ AOFF (sol eksen) 10-Yilhk TahvilFaizi (sag eksen)

Haziran ay1 TCMB’nin politika faizi ylizde 50 seviyesinde sabit tuttugu bir ay oldu. Piyasa beklentilerine paralel gelen kararla beraber Merkez,
metinde Mayis ayinda aylik enflasyonun ana egilimindeki zayiflamanin gegici bir kesintiye ugradigini, yakin doneme iliskin gostergeler yurt ici
talebin, halen enflasyonist diizeyde olmakla birlikte, yavasladigini teyit ettigini aktardi. Hizmet enflasyonundaki yiksek seyir ve katilik,
enflasyon beklentileri, jeopolitik riskler ve gida fiyatlari enflasyonist baskilari canli tutmasi ve TCMB beklentileri arasindaki fark yakindan takip
edilerek bundan sonraki kararlarda masada bulundurulacak énemli baslklar olarak siralanabilir. Hazine, Temmuz ayinda toplam 116,6 milyar
TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 174,9 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir. Haziran ay! icinde 37,9 milyar TL'lik dis
bor¢ 6demesi bulunmaktadir. Bu goériinim altinda 10 yil vadeli tahvil faizi Haziran ayini yizde 1,47 artigla ylizde 28,28 seviyesinden
tamamlarken, 2 yil vadeli tahvil faizi ise yizde 0,05 artisla yuzde 41,59 seviyesinden tamamladi.
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-@- EUR/USD

ECB’nin Haziran ayinda ilk faiz indirimine gitmesinin ardindan yetkililerinin agiklamalari ve politik riskler Avrupa cephesinde 6ne ¢ikan
baglklardi. Uyeler Fed ve ECB’nin uygulayacagi para politikasinin ayrisma olasiiginin diisiik oldugunu vurgularken, ABD cephesinde
agiklanan veriler Fed'e iligkin beklentilerin sekillenmesinde etkisini gosteriyor. Ulke ekonomisi enflasyonun diismesiyle %1,4 bilyiirken, kisisel
harcamalar %1,5 artarak ikinci okumanin altinda revize edildi. BlylUme hizinin dnceki ¢geyrege gdre yavaslamasi faiz indirim beklentilerini
destekledi. Son islem giini Fed'in yakindan takip ettigi cekirdek kisisel tuketim harcamalar fiyat endeksi, mayista aylik bazda %0,1, yilhk
bazda %2,6 yukseldi. Yillik artis Mart 2021'den bu yana en dusuk seviyede gerceklesirken aciklanan veriler ekonomide sogumaya igaret etti.
Paritede 1,0785 — 1,0854 ve 1,0900 direng seviyeleri olarak éne ¢ikarken, geri gekilmelerde 1,0700 - 1,0668 ve 1,0600 izlenen desteklerdir.
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=@- Ons Altin =®- Gram Altin

Haziran ayi ons altinda kararsiz seyirlerin etkili oldugu bir ay oldu. Fed, haziran ayinda politika faizini beklentiler dahilinde sabit birakirken,
tyeler bu yil icin bir faiz indirimi 6ngérdi. Fed Uyelerinin ay boyunca yaptiklar agiklamalarin gogunlugunda faiz indirimine kargi temkinli durus
soylemleri agirlik kazandi. Son enflasyon rakami ABD’de aylik degisim gdstermezken, yillik enflasyon yiizde 3,4’den yiizde 3,3’e gerilese de
hedeflenen enflasyonun lzerinde kalmaya devam etmekte. Cekirdek PCE tarafinda da aylik ylizde 0,1 oraninda artis beklentiler dahilinde
gerceklesti. Oniimiizdeki siirecte enflasyon gelisimi ile istihdam ve éncii veriler olan PMV'lar fiyatlamalar (izerinde etkili olmaya devam edecek.
Diger taraftan jeopolitik riskler gerek Ortadodu’da gerek Asya da gerekse de balkanlarda fiyatlamalar Gzerinde etki yaratacak énemli unsurlar
arasinda yer aliyor. Merkez bankalarinin altin alim ve satimlari da bir yandan piyasalarda volatiliteyi etkiliyor. Bu gériiniim altinda haziran
ayini 2.326%$ civarinda tamamlayan ons altinda, 2.368% — 2.387$ — 2.430$ ve 2.450% seviyeleri direng; 2.319$ - 2.293% - 2.377$ ve 2.222%
seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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=@- Ham Petrol =& BRENT

Petrol fiyatlari, merkez bankalarinin faiz kararlari, jeopolitik riskler sebebiyle dalgal seyrediyor. Haziran ayinda, Brent petrolde 76,00-86,00$
araliginda seyirler takip edildi. Temmuz ayina, 84,00$ seviyesinin lizerinde baslayan Brent petrol igin temmuz ayinda da, Avrupa-ABD Merkez
Bankalarinin faiz kararlari, jeopolitik risklerdeki gelismeler, petrolle ilgili yayinlanacak raporlar yakindan takip edilecek. Brent petrolde, yukari
yonli hareketler gérilmesine karsin yine de yiikselisinde ¢ok gigli bir ivme kazanamiyor. Geri ¢ekilmelerde de, belli desteklerden gelen
tepkilerle, toparlandidi takip ediliyor. Bu nedenle, Brent petrol igin bir sliredir bir ydonden bahsetmek zorlasti. Teknik olarak, 85,00$ seviyesinin
Uzerinde hareketin devaminda 86,50$ - 87,45$ ve 89,00% direng noktalari olarak takip edilecek. Geri gekilmelerde, 83,25% - 82,55% - 80,75%
destek noktalari olarak bulunmaktadir.
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Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler...

Kuresel piyasalarda, major merkez bankalarinin para politikalarina yonelik beklentiler etkili olmaya devam ediyor. Temmuz ayinda, Avrupa ve
ABD Merkez Bankalarinin faiz kararlari izlenecek. Her iki Bankadan, bu ay igin bir aksiyon beklenmiyor. Avrupa Merkez Bankasi, haziran ayi
toplantisinda faiz indirimine gitmisti. Fed ise bir siire daha verilere gore hareket edeceklerini belirtmisti. 2024 yilinin kalani igcin majér merkez
bankalarinin nasil bir yol izleyecegi belirsizligini koruyor. Bu nedenle, bu ayki toplantilarda verilecek mesajlar, yilin kalanindaki toplantilara
yonelik sinyaller icerebilir. Temmuz ayi icerisinde, Banka yetkililerinin de konusmalari yakindan izlenecektir. Asya piyasalarinda, temmuz
ayinda Cin'den bliyiime, enflasyon verileri de gindemde olacak. Yurt igcinde, Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in, yurt digi gériismeleri
bu ay yodun olacak. 03-04 Temmuz tarihlerinde, Kazakistan'a gidecek ve ikili gérismeler yapmasi beklenirken, Rusya Devlet Bagkani V.
Putin ile de orada goriisme yapmasi bekleniyor. Temmuz ayinda, Cumhurbaskaninin yapacagi gériismeler yakindan izlenecek. Ekonomi
ybénetiminden ay icerisinde konusmalar ve yabanci yatirimcilarla yapilacak olasi gérismelerde giindemde olacaktir.

Tiirkiye

01 Temmuz, Turkiye'de haziran ayi imalat PMI verisi aciklanacak. 03 Temmuz, Turkiye'de haziran ayina yonelik enflasyon verisinin
aciklanmasi bekleniyor. Kurum olarak, aylk yuzde 1,75 ve yillik yizde 71,78 seviyesinde agiklanmasini bekliyoruz. Ayni gin, TCMB'nin
haziran ay toplantisinin ézeti yayinlanacak. 04 Temmuz, TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi agiklanacak. 10 Temmuz, mayis ayina
yonelik, Turkiye'den sanayi Uretimi ve igsizlik orani verileri takip edilecek. 12 Temmuz, Turkiye'de mayis ayi cari islemler dengesi
aciklanacak. 16 Temmuz, Turkiye'de haziran ayina dair bitge dengesinin agiklanmasi bekleniyor. 19 Temmuz, Uluslararasi Kredi
Derecelendirme Kurulusu Moody's tarafindan Tirkiye'nin kredi notu ve degerlendirme raporunu yayinlamasi beklenmektedir. Fitch ve S&P,
Turkiye'nin kredi notlarinda artisa gittigi icin Moody's i¢cinde benzer adimin atilmasi bekleniyor. Turkiye'nin gri listeden ¢ikmasinin ardindan
Moody's kanadindan olumlu agiklamalar gelmisti. Temmuz ayindaki not dederlendirmesi ve yapacagdi aciklamalar, yurt ici piyasalar igin
onemli olacaktir. 23 Temmuz, TCMB'nin faiz karari takip edilecek. 25 Temmuz, temmuz ayina yonelik reel kesim giiven endeksi ve kapasite
kullanim orani verileri agiklanacak.

Avrupa

Avrupa piyasalarinda, 01 Temmuz gind haziran ayi imalat PMI verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 02 Temmuz, Euro Bélgesi haziran ayi
enflasyonu ve mayis ay issizlik orani verileri takip edilecek. 03 Temmuz, Avrupa'da hizmetler PMI verileri agiklanacak. 05 Temmuz,
Almanya'da sanayi Uretimi ve Euro Bolgesi perakende satislari verileri ilan edilecek. 11 Temmuz, Almanya'da enflasyon ve 15 Temmuz, Euro
Bolgesi sanayi Uretimi ile Almanya'da perakende satiglar verileri izlenecek. 17 Temmuz, Euro Boélgesi enflasyonu takip edilecek. 18 Temmuz,
Avrupa Merkez Bankasinin faiz karari gértilmektedir. Banka, haziran ayi toplantisinda faiz indirimine baglamis ve bundan sonrakiler icinde
ekonomik verilere bagli kalarak hareket edeceklerini belirtmisti. Piyasalar, temmuz ayi toplantisindan bir aksiyon beklemiyor. Temmuz ayi
toplantisindaki mesajlar ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in konusmasi, bu konuda belirleyici olabilir. 2024 yilinin kalanindaki
toplantilara dair beklentileri, o ginki toplantidan ¢ikacak mesajlarda sekillendirebilir. 24 Temmuz, temmuz ayina dair 6ncli imalat ve
hizmetler PMI verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 30 Temmuz, Euro Bolgesi 2.¢eyrek biyime verisi agiklanacak. 31 Temmuz, Euro Bdélgesi
enflasyonu takip edilecek. Ayni giin, Almanya'da issizlik orani ve perakende satislar verileri agiklanacak. Temmuz ayinda, Avrupa Merkez
Bankasi uyelerinin konugmalari da takip edilecek.

ABD

ABD'de 01 Temmuz, haziran ayi ISM imalat PMI verisi agiklanacak. 03 Temmuz, haziran ay1 ADP 06zel sektdr istihdam degisimi ve ISM
imalat disi PMI verisi takip edilecek. 05 Temmuz, ABD'de tarim disi istihdam verisinin agiklanmasi bekleniyor. 11 Temmuz, haziran ayi
enflasyonu ve 12 Temmuz, Uretici fiyat endeksi takip edilecek. 17 Temmuz, sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani haziran ay verileri
izlenecek. 24 Temmuz, temmuz ayi 6ncl imalat/hizmetler PMI verileri agiklanacak. 25 Temmuz, 2.¢eyrek ilk okuma blylme verisi ilan
edilecek. 26 Temmuz, Fed'in yakindan izledigi ve ekonomik projeksiyonlarinda yer verdigi, ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari endeksi
aciklanacak. 30-31 Temmuz tarihlerinde, Fed toplanacak ve 31 Temmuz gunu faiz kararini ilan edecek. Temmuz ayi toplantisi igin Fed
kanadindan bir strpriz beklenmiyor. Karar metnindeki ifadeler, Fed Bagkani Powell'in konusmasi, yilin kalanindaki toplantilara yonelik
beklentileri sekillendirmesi agisindan énemli olacaktir. Temmuz ayi igerisinde, Fed Uyelerinin konusmalari da yakindan izlenecek.
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Aylik Teknik Oneriler...

Son | Beta K.V. En Giiglii| K.V. En Giiglii
Fiyat |(3 Ay) Destek

AGHOL hissesi gegen haftayl 363,75 TL seviyesinden kapatarak
haftalik bazda yizde 0,48 yikselis yapt.. Hisse 4,9F/Kve 1,2

AGHOL | 363,75 | 0,97 | 345,73 |PD/DD degerlerinden islem goriyor. AGHOL hissesinin piyasa 381,50 343,50
degeri 88,59 milyar TL olup son agiklanan net kan ise 6526,2

milyon TL seviyesindedir.

GWIND hissesi gecen haftayi 31,4 TL seviyesinden kapatarak
haftalik bazda yizde 3,77 yukselis yapti. Hisse 21,5 F/K ve 2
GWIND | 314 | 0,59 | 29,40 |PD/DD degerlerinden islem gériiyor. GWIND hissesinin piyasa 33,12 30,18
degeri 16,96 milyar TL olup son agklanan net kan ise 208,7
milyon TL seviyesindedir.

KRDMD hissesi gegen haftay1 31,5 TL seviyesinden kapatarak
haftalik bazda yiizde 2,01 yikselis yapt. Hisse 22,6 F/Kve 0,8
KRDMD | 31,50 | 1,41 | 29,88 |PD/DD degerlerinden islem gériiyor. KRDMD hissesinin piyasa 33,00 30,30
degeri 24,58 milyar TL olup son agiklanan net kan ise 1086,8

milyon TL seviyesindedir.

SAHOL hissesi gegen haftay 96,5 TL seviyesinden kapatarak
haftalik bazda yiizde 1,26 yikselis yapt. Hisse 16,3 F/Kve 0,8
SAHOL | 96,5 | 1,12 | 95,05 |PD/DD degerlerinden islem goriyor. SAHOL hissesinin piyasa 100,80 93,20
degeri 202,69 milyar TL olup son agiklanan net kar ise -10688,1
milyon TL seviyesindedir.
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Aylik Ekonomi Takvimi

Temmuz 2024 Veri Takvimi

01 Temmuz 2024

Japoanya imalat PRl il Haziran
cin Caixin imalat PrI il Haziran
Tarkiye Imalat PRI il Haziran
1 Admanya imalat PRl il Haziran
- Eurc Bolgesi Imalat Pnal il Haziramn
Ingiltere Imalat PMI il Haziramn
Aldmanya Enflasyon ol Haziran
ABD ISM Emalat Bral ol Haziran
Eurc Bolgesi Enflasyon ] Haziramn
2 Euro B&lgesi issizlik Oram ol Mlayis
ABD isimkanlan ve Degisim (JOLTS) Oram il MAayis
Japonya Hizmet P i) Haziran
cin Caixin Hizmet P =il Haziran
Tarkiye Enflasyon ] Haziran
Admanya Hizmet Bl il Haziran
Eurc Bolgesi il Haziran
ingiltere il Haziran
3 Euro Bolgesi il Mlayis
ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi feuil] Haziran
ABD Dis Ticaret Dengesi all| rayIs
ABD Hizmet Bl il Haziran
ABD Fabrika Siparisleri ] rayls
ABD 1SMA Tmalat - Dist PRl will] Haziran
ABD Tatil Nedeniyle Erken Kapams il Temmuz
a Aldmanya Fabrika Siparisleri ol Mlayis
= ABD Medeniyle Piyasalar Kapalh Olacak il Temmuz
Almanya Sanayi Uretimi =] MAaYIS
Euro B&lgesi Perakende Satislar ol Mlayis
5 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ] Haziran
ABD Tarnm Dis Istihdam il Haziramn
ABD issizlik Oranmi Haziramn
) Aldmanya Ticaret Dengesi oill] Mlayis
cin Enflasyon il ] Haziran
10 Tarkiye Sanayi Uretimi | MAaYIS
- Tarkiye issizlik Oram ol Mlayis
ABD Opec Aylhik Rapor =l Temmuz
Almanya Enflasyan ] Haziran
ingiltere Bayame el MAaYIS
11 ingiltere Sanayi Uretimi ol Mlayis
ABD Enflasyon ] Haziran
ABD Federal Butgce Dengesi il Haziramn
Japonya Sanayi Uretimi ol Mlayis
12 Tarkiye Ca slemler ol Mlayis
- ABD UFE (Aol Yillik) ] Haziran
ABD richigan U. Tuketici Gawven Endeksleari will Temmuz
Cin Baydme ol 2 . Ceyrek
Admanya Perakende Satislar ol Mlayis
is Eurc Bolgesi Sanayi Uretimi | MAaYIS
Japonya MNMedeniyle Piyvasalar Kapah Olacak il Temmusz
Tuarkiye Medeniyle Piyasalar Kapah Olacak il Temmuz
Euro Bolgesi Ticaret Dengesi ol Mlayis
16 Aldmanya ZEW Ekonomik Gawven Endeksleri il Temmuz
- ABD Perakende Satislar ] Haziran
Turkiye Biltce Dengesi ol Haziran
ingiltaere Enflasyon ] Haziramn
Eurc Bolgesi Enflasyon il Haziramn
a7z ABD insaat nleri ] Haziran
ABD Sanayi Uretimi ol Haziran
ABD Kapasite Kullamim Orani il Haziramn
Japonya Ticaret Dengesi il Haziran
ingiltere issizlik Oram ol Mlayis
as ECB Faiz Kararn ] Temmuz
ECEB Baskamn C.Lgarde'nin Konusmas il Temmuz
Philadelphia Fed Imalat Endeksi o] Temmuz
Enflasyon ] Haziran
19 Kredl Derecelendirme Kurulusu Moody's Mot Degerlendirmesi il Temmuz
= UFE ol Haziran
ingiltere Perakende Satislar o] Haziran
Turkiye Taketici Guweni ol Temmuz
23 Eurc Bolgesi Tuke Gaven il Temmuz
ABD Meveut Konut Satislan o] Haziran
Japoanya imalat/Hizmet PrI (Oncia) il Temmuz
Admanya imalat/Hizmet P (Onca) il Temmuz
Eurc Balgesi Imalat/Hizmet PMI {Onci) il Temmuz
24 ingiltere Iimalat/Hizmet PMI {Onci) il Temmuz
ABD imalat/Hizmet P {(Oncia) il Temmuz
ABD Yeni Konut Satuglan =il Haziran
ABD Ingaat Izinleri il Haziran
Turkiye Reel Sektor Guwen Endeksleri il Temmuz
Turkiye Kapasite Kullamim Oram ol Temmuz
25 Admmamya Ifo Gaven Endekslari il Temmuz
Tarkiye TCMB PPK Faiz Karan il Temmuz
ABD BUydme ol 2.Ceyrek
26 ABD Kigisel Taketim Harcamalarn Endeksi il Haziramn
= ABD Michigan U. Taketici Gaven Endeksleri il Temmusz
Turkiye Ekonomik Gawven Endeksi il Temmuz
Admanya Baydme ] 2. .Ceyrek
20 Eurc Bolgesi Tuketici GUwveni il Temmuz
Euro Balge Baydme ] 2. Ceyrek
Admanya Enflasyon ] Temmuz
ABD CB Tuketici GUveni feuil] Temmusz
Cin Imalat Brl il Temmuz
Japonya Bol Faiz Kararn il Temmuz
Admanya Perakende Satislar ol Haziran
21 Aldmanya issizlik Oram il Temmuz
Euro B&lgesi Enflasyon ] Temmuz
ABD Bekleyen Konut Satislan il Haziran
ABD Fed'in F Karan il Temmuz
ABD Fed Baskan Powe N Basin Aciklamas: il Temmuz

Takwim agklanacak tam verileri kapsamamakoadnr.
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi -Haziran -Temmuz Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegen Ay En Cok Yiikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse

Yiikselenler

Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler

Deger (%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi

127.00 435,019,149 AGROT
MIATK 65.20 30.82 47.18 68.40 1,457,183,881 KONTR
ULKER 170.10 2462 13480 174.40 1,150,375,284 SDTTR
AEFES 247.10 2417 198.90 251.25 661,674,839 GESAN
BTCIM 163.90 20.60 13250 166.60 221,310,572 EUPWR
GOLTS 524.00 19.98 413.75 531.50 235,282,706 TKNSA
DOHOL 16.85 18.91 14.11 16.97 588,476,646 DOAS
TABGD 209.60 16.44 165.40  211.00 291,843,294 KLSER
BIMAS 545.00 13.54 475.00 583.50 2,054,826,135 HEKTS
PGSUS 227.90 12.93 198.10  239.90 2,159,884,459 CWENE

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi
(%)

CANTE 30.51
MIATK 19.08
KOZAA 12.75
AEFES 11.92
BIMAS 1.74
MAVI 0.41
TCELL -7.79
TTKOM -9.76
ULKER -11.98
FROTO -13.66
CCOLA -15.21
BRYAT -16.16
AGHOL -16.84
TURSG -17.44
KRDMD -18.17

Son
Deger
14.41
164.90
247.30
51.00
102.30
30.94
264.00
43.48
12.78
208.00

Diisenler

Degisim En En
(%) Dusuk Yiiksek
-18.77  164.20 219.70
-16.94  243.20 304.00
-156.14 50.00 62.70
-14.03  100.80 123.90
-13.28 30.70 37.26
-12.87  263.50 310.50
-12.76 43.32 51.09
-12.47 12.71 15.09
-11.90 195.10 240.70

BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Yiikselen flk 15 Hisse

Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD

Hacmi
7,260,457,727.24
24,772,125,970.39
11,659,683,585.62
11,248,472,259.70
34,932,044,292.25

7,395,325,532.60
47,586,020,823.25
16,324,282,302.32
19,556,379,827.90
22,001,227,642.00
6,885,433,618.00
3,490,381,607.00
4,667,978,274.00
4,555,010,220.70
31,260,140,808.70

(%)
-9.98
30.82
11.04
24.17
13.54
33.05
1.00

2.01
65.20 29.43
55.10 58.85
247.10 6.58
545.00 18.23
127.00 21.72
100.60 14.32
4.73 48.3010.42
24.62 170.10 18.92
2.841,124.00 7.91
8.47 826.00 10.45
-5.66 2,302.00 33.43
8.83 363.75 4.92
3.10 7825 9.94
8.32 31.50 14.39

0.74
11.93
1.62
2.01
3.97
6.40
1.54
1.49
2.93
4.39
4.73
2.34
1.19
4.77
0.85

21 Giinliik
Ort.

217
56.47
52.41

218.00
518.61
106.39
98.48
47.58
155.16
1,073.14
786.36
2,390.21
345.73
77.87
29.88

50 Giinluk
Ort.

2.33
57.74
51.18

200.36
463.90
97.72
89.26
43.70
135.14
1,116.10
744.28
2,770.43
336.22
72.01
28.15

Gegen Ay Ort. Giinliik

Islem Hacmi
801,889,100
926,928,972
129,059,418
218,056,609
278,789,798

83,764,298

679,820,924

91,032,678

467,974,706

204,732,221

100 Giinliik 200 Gunliik 500 Giinlik

Ort.
2.38
61.43
50.49
175.24
422.65
84.74
78.25
37.71
120.26
1,063.57
672.77
3,124.30
297.61
61.93
27.02

Ort.
2.42
52.08
52.58
145.13
363.04
69.42
66.97
30.86
101.76
923.53
551.69
2,751.01
253.57
50.61
26.35

Ort.
3.62
25.82
46.45
93.33
231.50
43.96
46.24
22.40
59.74
662.79
345.92
1,674.71
162.11
26.74
20.68

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi

(%)
VESTL -78.67
KAYSE -75.98
ECZYT -70.94
GUBRF -70.64
ZOREN -70.46
BINHO -69.45
BFREN -68.37
KONYA -67.80
PEKGY -67.21
LMKDC -65.63
CIMSA -65.38
OBAMS -64.77
ISGYO -63.29
YYLGD -62.02
QUAGR -61.78

Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliik

Hacmi
5,107,292,633.20
1,063,752,495.90
1,082,849,311.30
7,930,854,369.00

10,346,282,031.31
3,775,898,401.75
1,065,939,144.00
1,964,034,717.50
4,161,633,183.71
1,945,997,490.13
2,972,241,559.90
2,978,488,281.96
1,658,451,792.80
1,148,690,054.70
1,952,810,932.25

(%)

-5.91  78.7516.47
-1.57 2760 4.61
-2.78 225.80 20.93
-7.94 140.20
-1.60 5.53 2.53
-9.34 383.50 7.21
-3.58 863.00
-11.18 8,022.50 67.09
1.56 7.80 12.74
417  21.98 10.00
0.52 31.14 11.62
528 37.9012.10
126 16.85 6.61
-5.93  11.8925.22
-0.88 3.36

0.65
1.40
1.25
3.24
0.72
1.41
215.52
14.55
1.23
7.16
1.43
2.20
0.52
1.91
1.07

Ort.
84.16
27.78

231.78
147.71
5.51
403.01
876.76
8,377.02

7.87
20.88
30.72
36.91
16.03
12.14

3.41

Ort.
89.12
30.12

237.37
153.68
5.93
454.59
937.70
9,705.70

8.31
23.61
31.63
39.71
16.09
12.98

3.84

100 Giinliik 200 Gunlilkk 500 Giinliik

Ort.
85.10
31.93

24472
163.10
5.67
508.12
1,007.99
9,648.93
17.02

32.40
16.40

13.88
4.00

Ort.
71.16
35.12

254.99
230.78
5.36

927.63
8,593.45
23.08

32.54
18.47

15.17
4.82

Ort.
57.87

177.06
218.03
4.00

550.27
5,131.23
12.63

20.99
14.61

13.79
5.33

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Diinya Borsalari Aylik Degisim %
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Genel Midiirliik
Esentepe Mh. Ecza Sk. Safter Han is Merkezi No:6 Sisli/istanbul — (0212) 286 30 00

Erenkoy
Bagdat Caddesi Beyaz Apt. No: 339 D:5 Erenkdy — (0216) 301 10 45

Suadiye
Suadiye Mah. Oncii Sokak Biiyiik Hanli Konutlari B1 Blok K:8 D:22 Kadikdy — (0216) 350 01
43

Bursa
Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gokgen Apt. Blok 97/1 C Osmangazi — (0224) 233 43 37

Adana
Cinarli Mah. 61027 SK. Sunar Nuri Comu Is Merkezi Sitesi A Blok No:18 ig Kapi No:124
Seyhan — (0322) 355 31 45

Denizli

Sirakapilar Mahallesi 1585 Sokak Kaygiin is Merkezi No:3 Ig Kapi No:13 Merkezefendi —
(0258) 295 08 99

izmir

Cinarli Mah. Ozan Abay Cad. Egeperla No: 10 / 201 Konak / Izmir — (0234) 270 44 67
Kapaligarsi

Molla Fenari Mah. Kiirkgiiler Gargisi Sk. No:25 ig Kapi No:1 Fatih / Istanbul — (0212) 513 40
01

01 Temmuz 2024

Beylikdiizii
Hayrettin Pasa Mah. 1993 Sokak No:22 Ferah Residence Daire A1 Esenyurt — (0212) 270
26 43

Levent
Nisbetiye Mah. Aytar Cad Metro Is Merkezi No. 10 ig Kapi No: 1 Besiktas — (0212) 286 30 00

Ankara
Tunali Hilmi Cad. 60/12 Kavaklidere — (0312) 426 16 61

Malatya
Sancaktar Mah. Aslantepe Cad. Canbaylar Plaza No. 93/9 Battalgazi — (0422) 377 90 00

Aydin
Glizelhisar Mahallesi Albay Sefik Caddesi No:4 Ronesans Plaza ig Kapi No:17 Efeler/AYDIN
—(0256) 218 22 95

Eskisehir
Akarbag! Mah. Atatiirk Bul. Yagmur Apt. No : 87A Odunpazari — (0222) 211 20 45

izmit
Karabas Mah. Ankara Karayolu Cad. No: 65/3 Kocaeli — (0262) 999 68 97
Mersin

Giivenevler Mah. 1928 Sk. Ekinci Global Is Merkezi No:5 ig Kapi No:6 Yenigehir/MERSIN —
(0324) 241 33 15

Nigde
Asagi Kayabagi Mah. Dr. Sami Yagiz Cad. Kiiltlir Plaza No:32 Kat:1/4 Nigde — (0388) 214
19 35

YASAL UYARI

Bu rapor, bir veya daha fazla sermaye piyasasi araci veya bunlari ihrag eden ortakliklar ve kuruluglar ile piyasa egilimleri hakkinda, belirli bir
kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yoénelik olmamak kaydiyla, Marbas Menkul Degerler A.S.
musterilerine ve/veya dagitim kanallarina yonelik olarak Marbas Menkul Degerler A.S.’nin anlagsmali oldugu disaridan hizmet saglayici
kurulus tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm
danigmanlid hizmeti, yetkili kurulusglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar,
bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa
olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla
derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Marbas Menkul
Degerler A.S. ve calisanlar sorumlu degildir. Marbas Menkul Degerler A.S. her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek
kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is
bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Marbas Menkul Degerler A.$.'nin herhangi bir taahhidini tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tlizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek
islemler ve olusabilecek her tirll riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her
turli gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegdi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla
olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabileceg@i zararlardan higbir sekil ve surette
Marbas Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Marbas Yatirim
Menkul Degerler A.S. calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

(212) 286 30 00 .marbas.com
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