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EUROPAP TEZOL

Europap Tezol - Nétr 11 Kasim 2025
Son Fiyat 12,96
Sektérde zorlu kosullar etkin BILANGCO PUANI 3,67/10
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Europap Tezol, 2025 3.ceyrekte 1,31 milyar TL hasilat, 124 Piyasa Degeri (mIn TL) 6.480
milyon TL FAVOK ve 98 milyon TL net Kkar ile Piyasa Degeri (mIn $) 154
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti. F/K 0,00
. . . T FD/FAVOK 61,70
Tonaj ve gelirde zayiflama surlyor. Sirketin 6zellikle PD/DD 1M
faal.iyet aIar)l geregj fiyatlama davr:.anlglarlndan dogrudar) Hisse Sayisi (min lot) 5'00
etkilenmesi nedeniyle tonajlardaki zayiflama devam etti. FDPO (%) 2496
Gelire yansimasi da olumsuz olup 3.c;eyr_<_ak'5e basnat. Gunliik Ortalama islem Hacmi
%24,68 dususle 1,31 milyar TL oldu. Onumduzdeki (min TL) 14
dénemde de baskili seyrin devamini bekliyoruz.
Artan maliyetler Karliliklari baskiladi. Maliyetlerde hem ic | FIYAT
hem kuresel tarafta artis seyrinin azalarak devam etmesi | PERFORMANSI
ve zayiflayan ciro dogrultusunda brut kar 3.ceyrekte | _(%) T1AY  3AY 12 AY
%64,8 dususle 181 milyon TL'ye geriledi. Brut kar marji 721 | BiSTIOO'E GORE -8,87 -1856  -32,59
baz puan dusUsle %14,67'ye dustu. Yili %14-15 araliginda XKAGT'A GORE -1,97 -17,65 -55,45
bir brat kar marji ile kapatmasini bekleyebiliriz. Nominal (TL) -696  -19,00 -13,65
o | Nominal (USD) -7,89 -22,70  -36,65
Operasyonel karliiga yuksek baz etkisi de olumsuz etki
etti. 3.ceyrekte FAVOK, ciro ve brut karda dususun yani o
sira yuksek baz etkisiyle birlikte %73,14 dlsulsle 124 milyon O,RTAKLIK YAPISI %
TL oldu. FAVOK marji ise 788 baz puan disusle %10,67 SUKRU ERHAN TEZOL 29,34
oldu. Yili %10'un hafif Gzerinde kapatmasi beklenebilir. MEHMET ERSIN TEZOL 29,28
MINE MAKBULE KUSCU 6,33
TEZOL &zelinde finansallarin beklentilerimiz disina | MUGE KUSGU 6,33
citkmamasli nedeniyle finansallarn nétr degerlendiriyoruz. DIGER 28,72
2026 yih ortasina kadar zorlu slrecin sldrmesini
bekliyoruz. 26,00 12.000,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) -15,68 0,0
Brut Kar Marji (C%) -6,16 0,0
FAVOK Mariji (Y%) -13,32 0,0
FAVOK Marji (C%) -0,25 0,0
Net Kar Marji (Y%) -2,71 0,0
Net Kar Marji (C%) -6,17 0,0
BORCLULUK PUAN
Net Borg¢ (miIn TL) -617,90 1
isletme Sermayesi (mIn TL) 1.855,69 1
Cari Oran 4,09 1
Serbest Nakit Akimi (mIin TL) 59,41 1
Net Finansman Gideri/Satislar -5,32 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) -64,80 0,0
Brut Kar Buyume (C%) -64,80 0,0
FAVOK Buyume (Y%) -90,33 0,0
FAVOK BuUyume (C%) -71,79 0,0
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0,5
Net Kar Buyume (C%) -62,83 0,0
PUAN 3,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, bor¢luluk ve buyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri Gzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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