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THYAO
THYAO 3.¢eyrek bilancosu geldi , genel olarak bakacak olursak ;

DEGERLER R

Yillik Ceyreklik
THYAO 2024/9 2023/9 2024/9 2023/9
® Satislarda 2023/9'a gore %53.80'lik, geyreklik olarak baktigimizda ise satislar 551,928,000,000  358,781,000,000 221,815,000,000  169,091,000,000
0, e . PO P satis biyimesi% 53.83% 31.2%
%31 ’lik bir bUyume on plana Q|k|y0r- Brut Kar 112,325,000,000 96,593,000,000 60,939,000,000 57,125,000,000
%brut 20.35% 27% 27.5%' 33.8%
® Satislardaki biylimenin ana sebeplerinden birisi olarak diinyada ucak vk 88,831,000,000  ©9,502,000,000 51,522,000,090  51,:329.00099
Uretiminde yasanan sikintiya ragmen gectigimiz yila gére filosunu %9
P . e s e age s EBIT% 10.17 16.76 20.3% 27.4%
oraninda buyutmesi ve buna devam etmesini 6n plana ¢ikarabiliriz. SR TOGD e 552 E=
NET KAR% 16.10 19.37 23% 30%
Satis kinliminda ise en destekleyici unsuru kargo gelirleri olusturuyor. Concl Yon.Gid.o 2 30 205 250 L%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 7.9% 8.2% 6.7% 7.1%
® Trafik sonuglarinda yolcu seferlerinde ve yolcu sayisinda bir degisim Arge%s o0.00 o0.00 _0.0% o 00%
. e o e . 2024/9 2023/9 Ceyreklik Net Bor¢ Degisimi
olmazken, kargo trafiginde kimdule %27’lik bir artis var ve bu artigin Net Borg 282,195,000,000 _ 196,328,000,000 26,984,000,000
neredeyse tamami Uzakdogu pazari olusturmaktadir. ) 93. 7% Ceyrekiik Nakit Deglsimi
Nakit 62,644,000,000 24,908,000,000 29,460,000,000 -42,796,000,000
. . . 72,256,000,000
® Kar marjlarinda net kar marji digindaki karlilik rasyolarinda toparlanma PR el .46 0.57
olsa da artan faaliyet giderleri (blylk bir kismini akaryakit ve personel satrs 2024/9 peldenti 2024/2 %
giderleri olugturmaktadir) ve yiksek faiz ortami gucli karlihgi bir nebze FAVOK
de olsa asagi ¢eken unsurlar olarak gosterebiliriz.
. . . o 2022 2023 2024/9  2023/9  DEGISIM 2022 2023 2024/9 2023/9 DEGISIM
® USD cinsinden maliyet kirllimmina baktigimiz  zaman akaryakit Havacilik 307,412 498,442 549,108 354,116 55% Yolcu Gelirler 243912 426,804 452,174 300,028 | 146%
giderlerindeki degisim -%Z2’lerdeyken, personel maliyetlerindeki degisim , 9B8% - 98.8% 90.5% - 98.7% o 7B4% - 84.6% BL9%  86.1%
o e . A " 4 . L Teknik 23,807 45,185 47,208 28,321 67% Kargo Gelirleri 61,248 62,583 82,276 40,151 [N206%
ortalama %50Q’li seviyelerdedir. Ozellikle personel gideri sirket igin son 7.7%  9.0% 86%  7.9% 19.7% 12.4% 14.9% 11.2%
= H H Eliminasyon -20,050 -39,229 44,388 -23,656 Teknik Gelirler 5,451 12,857 12,972 8,440 154%
donemde blr mallyet unsuru OImU$tur. TOPLAM SATIS 311,169 504,398 551,928 358,781 54% 1.8% 2.5% 2.4% 2.4%
Satislarin Maliyeti -235,528 -384,952 -439,603 -262,188 Diger Gelirler 558 2,154 4,506 1,162
BRUT KAR 75,641 119,446 112,325 96,593 16% TOPLAM SATIS 311,169 504,398 551,928 358,781
- e T % 24.31% 23.68% 20.35% 26.92% Satisl: Maliyeti -235,528 384,952 -439,603 -262,188
Sonug olarak baktigimizda havacilik sektdriinde devam eden pozitiflik sonucu TR jeeat  11a.as e sesoo TR
gigli finansallarla kargilastik. Net kar tarafinda piyasa beklentisi 47.4mlr * a6 287 204% - 269%
sevilerindeyken 51.5mlr net kar ile beklentilere paralel hafif lizerinde bir rakam
g eI d i TRAFIK SONUCGLARI 2022 2023 2024/9 2023/9 DEGiSIM
b Yolcu Seferleri 451,694 519,734 399,666 395,933 1%
COGRAFi DAGILIM 2022 2023 2024/9  2023/9  DEGISIM Yolcu Doluluk Orar  80.60%  82.60% 82.30%  83.10% [0 S1%
H 3 P H o H Avrupa 95,443 152,653 159,278 110,879 44% Yolcu Sayisi 71,821,277 83,377,777 65,071,561 63,923,122 2%
_Emsa”e”ne bakthlleda gx F/K 5 FD/FAVOK Ve. bovleSIne buVUK blr opera_SVC)n Asya ve Uzak Dogu 69,341 111,066 135,442 75,794-Kargo+Posta(TON) 1,679,393 1,658,686 1,502,285 1,187,143
icin 2.1x NETBORC/FAVOK seviyeleri THYAO icin _blylik bir iskontoyu isaret Amerika 63,217 102,929 111,628 72,805 53% Ucak Sayisi 304 440 467 429 %
. Orta Dogu 29,356 46,654 42,347 35,161 20%
edl or. Afrika 26,641 40,007 41,488 28,283 47%
YURTDISI 283,998 453,309 490,083 322,922 52% YURT i(;i 2022 2023 2024/9 2023/9
93.1%  92.6% 917%  92.5% Yolcu Seferleri 172,469 205,451 154,308 158,185 |29
VURTi(;i 21,162 36,078 44,367 26,257 69% Yolcu Sayisi 25,490,936 30,368,139 23,747,386 23,573,822 1%
6.9% 7.4% 8.3% 7.5% Kargo+Posta(TON) 58,307 55,973 44,572 42,505 6%
TOPLAM 305,160 489,387 534,450 349,179 53%
YURT DISI 2022 2023 2024/9 2023/9
Yolcu Seferleri 279,225 314,283 245,358 237,748 3%
Yolcu Sayis! 46,330,341 53,009,638 41,324,175 40,349,300 2%
Kargo+Posta(TON) 1,621,086 1,602,713 1,457,713 1,144,638 (N2
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Tiirk Hava Yollar Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Tirk Hava Yollari
160.00
Sektor Ulastirma
Halka Aciklik Orani 50.0% 14000
Kurulus Tarihi 29.02.1956 120.00
Yas! 69  100.00
Personel Sayisi 59,282
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanig 268.50 40.00
Gunlik Getiri -1.65 20.00
Haftalik Getiri -3.42
— 0.00
Aylk Getiri -1.92 <2 <2 <o o < o o < < o <o <o o
Goreceli Getiri 0.86 o> e > & S > & S N & & Y >
o . : > > N N N N > N N N N N >
Yilik En Dusik - En Yiksek 221.60-332.00
Yilhk Ortalama Fiyat 282.70 THYAO xu100

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/09 | 2024/06 |Degisim(%) J|  Kalemler | 2024/09 | 2024/06 |2023/12 Degisim(%)

Donen Varliklar 338,882 312,030 8.61 Net Satslar 551,928 330,113 504,398 67.19 9.42
Nakit ve Benzerleri 62,644 33,184 88.78 Yurt igi Satis 44,367 24,328 36,078 82.37 22.98
Stoklar 15,598 16,390 -4.83 Yurt Digi Satig 490,083 293,993 453,309 66.70 8.11
Ticari Alacaklar 39,556 38,302 3.27 Diger Satiglar 17,478 11,792 15,011 48.22 16.43

Duran Varliklar 1,014,787 921,813 10.09 Satiglarin Maliyeti 439,603 278,727 384,952 57.72 14.20
Maddi Duran Varhklar 237,219 214,770 10.45 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d ad
Maddi Olmayan Duran Varlklar 4,531 4,065 11.46 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad a.d

Aktifler 1,353,669 1,233,843 9.71 Brit Kar 112,325 51,386 119,446 118.59 -5.96

Kisa Vadeli Borglar 348,022 331,593 4.95 Faaliyet Giderleri 56,169 35,782 52,523 56.98 6.94

Uzun Vadeli Borglar 386,956 344,483 12.33 Esas Faaliyet Kari 56,156 15,604 66,923 259.88 -16.09

Toplam Borg 734,978 676,076 8.71 Amortisman 52,497 33,961 48,474 54.58 8.30

Net Borg¢ 282,195 235,211 19.98 FAVOK 108,653 49,565 (] 119.21 a.d

Sermaye 1,380 1,380 0.00 Vergi Oncesi Kar 89,465 32,778 91,282 172.94 -1.99

Ozkaynaklar 618,586 557,648 10.93 Ana Ortaklik Net Kar 88,866 37,326 163,003 138.08 -45.48
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Oran Analizi F/K
Likidite 4.50
Cari Oran 097 094 003 40~
Likit Oran 091 0.88 003 300
2.50
Degerleme 2.00
FIK 2.03 234 031 150
1.00
PD/DD 0.60 0.76 017 45
FD/FAVOK 499 5.19 -020 000 N N N N N N N N N N
Karhlik LU L R R G R U
o % \ & & P o : : % " & oS
) . TN N N I N N N
Ozsermaye Karliig 18.48 9.03 9.44
Aktif Karlilk 7.71 3.58 4.14 ——F/K ====5 Yillik Medyan
Briit Kr Mariji 20.35 15.57 4.79
Net Kar Marj 16.10 11.31 479 PD/DD
Favok Mariji 19.69 1501 467 120
Biiyiime 1.00
Net Kar Biiyiime 2786  105.40 7754 080
Favok Biiyiime 16.42 32.06 -1564 060
Ozsermaye Biiyiime 8020  107.49 2729 040
Aktif Bilyiime 4244 4453 209 %%
0.00
Faaliyet Etkinligi o o, ™ ™ v v v ™ v u v v
. N AR U R A M I R I N
Stok Devir Hizi 38.16 3861 -0.46 R N & % & & & & Q & ) K S
Ng [\ Nd N\ Nd N N\d N\ \d Nd N ¢
Alacak Devir Hizi 20.66 21.64 -0.97
Ticari Borg Devir Hizi 13.34 12.32 1.02 =——PD/DD  ===5Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirhm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatinm aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal

ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler sorumlu dedildir.

ILETiSIM BILGILERI Goksel TEKINER Erdem YILDIZ

e YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU ARASTIRMA UZMANI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
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