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Tekfen Holding - Olumsuz

Acik duraksama

Tekfen Holding, 2025 2.ceyrekte 1,6 milyar TL net zarar ile
beklentilerimiz dahilinde bir sonug paylasti.

Mulhendislikte reel tahsilat yok. 2.ceyrek itibariyle 6
Ulkede faaliyetler devam etmektedir. 640 milyon dolarlk
backlog elde edilmis olup backlogun %82'si Orta Dogu,
%10'u Hazar Bolgesi ve %8'i Turkiye'dedir. Gruplar
bakimindan ise %58'i Endustriyel Tesisler, %33'U Boru
Hatt, %5'i Ulastirma ve %4'U Bina olarak karsimiza
cikmaktadir. Kombine net zarara etkisi 1,3 milyar TL
olmustur.

Tarimsal sanayi greve ragmen pozitif kaldi. 3 fabrikada
faaliyetler surdurulmekte olup, Ceyhan fabrikasinda 660
bin ton/yll NPK veya 330 bin ton/yil NPK, 220 bin ton/yil
DAP; Mersin fabrikasinda 660 bin ton/yil CAN26
esdegerdir. Samsun fabrikasinda ise kapasite 330 bin
ton/yil NPK ve 325 bin ton/yil DAP olarak karsimiza
cikmaktadir. 2025 2.ceyrekte gegen seneye kiyasla 28
puan azalisla %52 kapasite kullanim oraniyla Uretim
yapilmistir. 21 Mayis-5 Eylul arasinda grev suregelmesi
nedeniyle kisith stok ile ¢alisiimistir. Glbre satis miktari
%16 azalisla 354 bin ton, Gretim miktari ise %32 azaligla
258 bin ton olmustur. Terminal tarafinda ise elleglenen
miktar %45 artisla 2,76 milyon ton olurken, kapasite
kullanim orani 4,7 puan artisla %85,5 oldu. Net parasal
kazancinda etkisiyle birlikte kombine net zarara etkisi 201
milyon TL net kar oldu.

TKFEN &zelinde finansallan olumsuz degerlendirmekle
birlikte, ortaklik yapisina dair degisimleri yakindan takip
etmeyi slUrdirGyoruz. Bu dogrultuda TKFEN'in
operasyonel agidan buylk bir yapi oldugunu dikkate
almakla birlikte, 6nimuizdeki doénemde ortaklik
yapisindaki streglerin netlesmesine paralel faaliyetlerin
reel olusumunu takip etmeyi strdurecegiz.

17 Kasim 2025

Son Fiyat 72,05
BILANCO PUANI 1110
Piyasa Degeri (mIn TL) 26.659
Piyasa Degeri (mIn $) 632
F/K 0,00
FD/FAVOK 5.220,63
PD/DD 0,83
Hisse Sayisi (min lot) 370
FDPO (%) . 21,21
Gunluk Ortalama Islem
Hacmi (mIn TL) 674
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE -16,32 -25,78 -22,37
XHOLD'A GORE -17,68 -3532 -41,78
Nominal (TL) -1330 -27,59 -9,54
Nominal (USD) -14,25 -31,26 -31,79
ORTAKLIK YAPISI %
CAN HOLD'iNG 36,59
ARY HOLDING 23,4
A.N.G. YAT. HOLDING 8,88
DIGER 31,13
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK
Brut Kar Marji (Y%) -18,22
Brut Kar Marji (C%) -3,92
FAVOK Mariji (Y%) -1,25
FAVOK Marji (C%) 9,34
Net Kar Marji (Y%) -4,68
Net Kar Marji (C%) 13,97
BORCLULUK
_ Net Bor¢ (mIn TL) 6.419,43
Isletme Sermayesi (mlIn TL) -1.643,09
Cari Oran 0,83
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 1.184,38
Net Finansman Gideri/Satislar 6,99
BUYUME
Brut Kar Buyume (Y%) 0,00
Brut Kar Buyume (C%) 0,00
FAVOK Buyume (Y%) -99,27
FAVOK BUyume (C%) 0,00
Net Kar Buyume (Y%) 0,00
Net Kar Buyume (C%) 0,00
PUAN

PUAN

0,0
0,0
0,0
1,0
0,0
0,5

PUAN

8

PUAN

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

1,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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