‘ﬂnoﬂh!‘ TEKNOSA

Teknosa - Olumlu 31 Ekim 2025
Son Fiyat 24,90
S6z net: Her gegen ceyrek iyilesme Katilim Endeksi UYGUN
BILANGCO PUANI 5,67/10
Teknosa, 2025 3.ceyrekte 19,9 milyar TL hasilat, 1,25 milyar HEDEF FIYAT 45,14
TL FAVOK ve 231 milyon TL net zarar ile beklentilerimiz | POTANSIYEL %81,29
dahilinde sonuclar paylasti. TAVSIYE AL
Piyasa Degeri (mIn TL) 5.005
Ciro 6zelinde vurgumuz netti. Sirketin reel daralmasinin Piyasa Degderi (mIn $) 120
ciro 6zelinde azalarak devam edecegini belirtmistik. Bu F/K 0,00
dogrultuda 2025 3.ceyrekte ciro %6,5 dususle 19,9 milyar FD/FAVOK 1,93
TL'ye geriledi. Sirket, perakende miksini optimize etmeye PD/DD 3,21
Qevam ederek 9 ayliktan daha az azaltmayi basarmistir. Hisse Sayisi (min lot) 201
OnUumuzdeki ceyrekte de dengeli bir daralma ve nétr bir FDPO (%) 49,97
ciro buyimesi ile kapatmasini bekliyoruz. Yil sonunda 75 Gunluk Ortalama islem Hacmi
milyar TL hasilat beklentimizi koruyoruz. (mIn TL) 119
Maliyet optimizasyonu basarili seyrediyor. Disiplinli FiYAT
fiyatlandirma stratejisi, etkin stok yonetimi ve yUksek PERFORMANSI
marjli drinlere yénelim ile birlikte brut kar 3.ceyrekte %16 (%) 1AY 2 AY 12 AY

artisla 2,77 milyar TL'ye yukseldi. Brut kar marji ise 110 baz - -
puan artisla %13,9 olarak gerceklesti. Brat kar 6zelinde | BISTIOO'E GORE 0,01 645  -28,34

istahin devam etmesini beklemekle birlikte %15 bandini XBLS.M'E GORE 3,47 7,21 -18,23
bir zirve haline getirmesini bekliyoruz. Nominal (TL) -1,27 8,83 -7,64
Nominal (USD) -2,20 5,53 -30,17

FAV(:)K tarihsel zirvelere ilerliyor. 3.ceyrek itibariyle
FAVOK %38 artigla 1,25 milyar TL seviyesine ulast. FAVOK |  qpTAKLIK YAPISI %

marji 2 puan artisla %6,3 seviyesine yukseldi. Yillik bazda

ise %5 FAVOK marji hedefimize iyice yakinsayarak 9 SD'?QSQL 28
aylikta %4,8'e ulasti. YIl sonunda 3,75 milyar TL FAVOK
beklentimizin 2,76 milyar TL'si 3 ¢eyrek itibariyle
tamamlandi. Burada alan agilmasindan memnunuz. 43,00 12.000,00
Gider y6netisim becerisi devam ediyor. Makroekonomik 1 11.500,00
zorluklara ragmen sirket operasyonel giderler/satislar 38,00
rasyosu Ozelinde 3.ceyrekte 90 baz puan dusus 11.000,00
saglayarak rasyonun %9,8'e ¢ekilmesine vesile olustur.
Onumuzdeki dénemde iyilesmesini beklemeyi 33,00 10.500,00
sUrdirecegiz.
. 28.00 10.000,00
Net zarara aldanmamak gerekiyor. Her ne kadar '
sUregelen net zarar varligi olsa da net finansman 9.500,00
giderler/satislar rasyosunda arahkh kullanimlar diri 5300
kalima sebebiyet vermistir. Bu duruma ragmen net zarar ' 9.000,00
3.ceyrekte yillik %53 azalarak 231 milyon TL'ye gerilemistir.
o . 18,00 8.500,00
TKNSA o6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle = = = - =
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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SIRKET KARNESI

KARLILIK

Briat Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mln TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BlUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

1,59
0,45
3,61
1,18
-1,60
1,90

1.835,85
-1.005,08
0,87
2.166,13
6,17

1,60
1,60
31,04
33,79
0,00
0,00

PUAN

0,5
0,5
1,0
1,0
0,0
0,5

PUAN

— — —

PUAN

5,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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