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Tarkiye tiketici teknoloji pazari reel olarak %0,6 biyumeyle 950 milyar TL olarak
gerceklesmistir. En c¢ok biylyen grup blylk beyaz esya olurken telekom ve bilgi
teknolojileri grubunda daralma izlenmistir. Pazar biiyimeleri TUIK Perakende Satislar
verisinden ayrismaktadir. Teknosa’nin pazar pay1 %27 olmustur.

Hasilat geyrekten geyrege %12 artisla 19,04 milyar TL, yillik %2 artisla 69,44 milyar TL
seviyesine ylUkselmistir. Hasllat igeriginde 65,61 milyar TL’si magazacilik ve e-ticaret, 3,83
milyar TL’si bayiden elde edilmisgtir.

Sadakat programi kapsaminda TeknoClub faaliyetlerinde 2023 yilinda 3 milyon lye
sayisina ulagilirken 2024 yilinda bu tye sayisi 4,5 milyonu asmistir.

Brit karlihgi ceyrekten geyrege %29 artisla 2,81 milyar TL yilhk kimulatif %22 artisla 8,91
milyar TL olarak gergeklesmistir. Esas faaliyet karliligi geyrekten ¢eyrege %113 artigla 19,6
milyon TL olurken yillik %71 dislsle 1,8 milyar TL olarak sonuglanmigtir. Esas faaliyet
karliliginda esas faaliyet zarari azalmis olup 2024 4.ceyrek itibariyle ¢eyreklik bazda
karlihga gecilmistir.

FAVOK vyillik %91 artisla 2,85 milyar TL olarak gergeklesirken dizeltiimis FAVOK 2,91
milyar TL olarak sonuglanmigtir. Diizeltiimis FAVOK igerigi 2,73 milyar TL magazcilik ve e-
ticaretten gelirken 180 milyon TL'lik kismi bayi faaliyetlerinden elde edilmigtir.

Net karihdi yilhk bazda yuksek finansman giderleri ile zarara ddnmus olup 1,88 milyar TL
kardan 1,42 milyar TL zarara dondlmustir. Ceyrekten geyrege zarar %34 azalarak 259,6
milyon TL zarar elde edilmigtir.

Yilliklandiriimis rasyolarda aktif karlihgi geyreklik 103 yilhk 1303 baz puan dususle -%7,21;
brit kar marji geyreklik 74 baz puan artis yillik 582 baz puan diislsle %12,84; FAVOK mariji
ceyreklik 102 baz puan yillik 192 baz puan artigla %4,11; net kar marji ¢ceyreklik 26 baz
puan artis yillik 362 baz puan dususle -%2,04 olarak gerceklesmigtir.

Ozsermaye karlih@i geyreklik 536 yillik 8139 baz puan dislsle -%47,48; ROIC geyreklilk
316 yilhk 4022 baz puan artigla %30,62 olarak gergeklesmistir.

Sonug olarak, Teknosa yonettigi coklu kanal galismalari 1s1ginda 2024 yilini operasyonel olarak iyi
gecirmis ancak yuksek kur farklari zararlari 2024 yilinda net kar tarafinda zarara déniise neden
olmustur. 2025'in ¢oklu kanal yonetimi ile yumusak kosullar i1siginda biraz daha iyi gegmesini
beklemekteyiz. Bilangoyu son iki ¢eyrektir artan karliik marjlari ve bilyiimeye devam eden
operasyonellik 1s1ginda pozitif degerlendiriyoruz.
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Satislarin Maliyeti
BRUT KAR

DEGERLEHR

2022 2023 2024 %
Magazacilik Satislari  27,153,392,000 57,643,391,000 59,214,312,000 2.7%
83.0% 84.4% 85.3%
E-ticaret Satislar 3,593,163,000 7,232,809,000  6,398,975,000
11.0% 10.6% 9.2%
Bayi Grubu Satislari 1,965,491,000  3,446,240,000  3,822,660,000 10.9%
6.0% 5.0% 5.5%
TOPLAM 32,712,046,000 68,322,440,000 69,435,947,000 1.6%

-29,748,712,000 -61,039,215,000 -60,522,872,000

2,963,334,000 7,283,225,000 8,913,075,000 |
9.1% 10.7% 12.8%
Magaza Sayisi 189 181 175 -3.3%
Yillik Ceyreklik
TKNSA 2024/12 2023/12 2024/12 2023/12
Satiglar 69,435,947,000 68,322,440,000 19,041,581,000 20,519,990,000
satis bliylimesi% 1.63% -7.2%
Brit Kar 8,913,075,000 7,283,225,000 2,813,819,000 2,381,601,000
%briit 12.84% 11% 14.8% 11.6%
Net Kar -1,419,871,000 1,079,236,000 -259,595,000 89,471,000
%net kar -2.04% 1.58% -1.4% 0.4%
EBIT% 211 0.51 -0.5% -1.5%
EBITDA% 4.11 2.19 2% 0%
NET KAR% -2.04 1.58 -2% 1%
Genel Yon.Gid.% 1.28% 1.2% 1.3% 1.3%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 9.45% 9.0% 10.3% 9.8%
Arge% 0.00 0.00 0.0% 0.0%
2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Bor¢ Degisimi
Net Borg -1,335,708,000 -2,120,520,000 -363,758,000
-37.0% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 2,556,599,000 3,954,316,000 408,766,000 1,771,160,000
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Teknosa ic ve Dis Ticaret Sirket Kart

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi 1osa i¢ ve Dis Ticaret
140.00
Sektor Perakende Ticaret
Halka Agiklik Orani 50.0% 120.00
Kurulus Tarihi 09.03.2000 —
Yasi 25
Personel Sayisi 2,859 2000
60.00
Fiyat & Getiri
Kapanis 26.02 S
Giinlik Getiri -1.66 20.00
Haftalik Getiri -4.62
0.00
iri -7.
Ayhk Getiri 53 ,\9""“ '\,6‘? ,\9""“ ,\’6‘? ‘;P..\'u ,\'\,6\? (P..‘y ,{S\’“ 19.."0. '\9’\'“ o "9..\?, .-‘9"‘"—“
= = R o 2 - £ . E ’ =% 5 . o 5
Goreceli Getiri 0.44 ’P_Q '\99 ’\9_0“ ~E"° *E"Q I_E)e '\96" ,\9& o5 s o 5 ) ,\9°
Yilik En Dusiik - En Yuksek 23.36-55.80
Yillk Ortalama Fiyat 33.49 ThESA e

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
 Kaemier [ 202412 | 202409 [DemnmGo | Kaiemier | 2024012 | 202409 2023012 D egisim (o)

Donen Varlhklar 14,604 12,972 12.58 Net Satislar 69,436 47,421 68,322 46.42 1.63
MNakit ve Benzerleri 2,557 2,148 19.03 Yurt igi Satis (o] o] (o] a.d a.d
Stoklar 10,685 9,605 11.24 Yurt Disi Saus o] o 0] a.d a.d
Ticari Alacaklar 1,208 977 23.69 Diger Satislar (0] o] o] a.d a.d

Duran Varhklar 3572 3,342 6.87 Satislarin Maliyeti 60,523 41,682 61,039 45.20 -0.85
Maddi Duran Varhklar 1,313 1,291 1.71 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 527 351 50.17 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 18,176 16,314 1141 Brut Kar 8913 5,739 7,283 55.30 22.38

Kisa Vadeli Borglar 15,344 13,365 14.81 Faaliyet Giderleri 7.449 5,233 6,937 42.36 7.39

Uzun Vadeli Borglar 558 557 0.07 Esas Faaliyet Kan 1,464 507 346 188.87 322.59

Toplam Borg 15,902 13,922 14.22 Amortisman 1,387 260 1,150 44.50 20.63

Net Borg -1,336 -972 -37.43 FAVOK 2,851 1,467 o] 94.38 a.d

Sermaye 201 201 0.00 Vergi Oncesi Kar -1,685 -1,333 1,520 -26.40 -210.83

Ozkaynaklar 2,275 2,392 -4.92 Ana Ortakhk Net Kar -1,420 -1,092 1,079 -30.05 -231.56
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Fx
o w012 209 [peramizen
Likidite 36.00
Cari Oran 0.95 0.97 -0.02 3100
Likit Oran 0.25 0.24 0.01] 600
Degerleme 21.00
F/K 0.00 0.00 0.00 1600
PD/DD 230 2.19 0.1 4500
FD/FAVOK 1.37 1.93 057 oo
Karlilik 1.00
Ozsermaye Karlilig -47 .48 -58.49 11.01 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025
Aktif Karlilik -7.21 -7.94 0.73 s /K e 5 Y111k Medyan
Briit Kar Marji 12.84 12.10 0.73
Net Kar Mariji -2.04 -2.30 0.26 PD/DD
Favok Mariji 4.11 3.09 1.01 4.00
Biiyiime Zzg
Net Kar Bliylime 0.00 0.00 0.00 2.50
Favok Biiyiime 90.53 94.91 -4.38 i;’g
Ozsermaye Biiyiime -38.64 78.37 -117.01 100
Aktif Bliytime -14.30 45.79 -60.09 0.50
Faaliyet Etkinligi 0‘00&5. & & & & & o < 2
Stok Devir Hizi 6.03 6.00 003 & & & o & o 9 o ¢
Alacak Devir Hizi 7038  69.32 106 ° ® 9 % ° € 2 & ®
Ticari Bor¢ Devir Hzi 432 6.22 -1.90 ====PD/DD  em==5Yilik Medyan
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DEENGPE"R L E R

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni

ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331
eyildiz@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

www.marbas.com.tr




