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Teknosa - Olumlu 3 Kasim 2025
Son Fiyat 24,98
S6z net: Her gegen ceyrek iyilesme KATILIM ENDEKSI UYGUN
HEDEF FiYAT 4514
Teknosa, 2025 3.ceyrekte 19,9 milyar TL hasilat, 1,25 milyar POTANSIYEL %67,06
TL FAVOK ve 231 milyon TL net zarar ile beklentilerimiz TAVSIYE AL
dahilinde sonug paylasti. Piyasa Degeri (min TL) 5.021
. o L . Piyasa Degeri (miIn $) 120
Maliyet optimizasyonu becerisini izliyoruz. Sirket her ne F/K 0.00
kadar kredi karti kaynakl giderlerde mevzuat geregi ~- :
- . . I . FD/FAVOK 1,94
dogrudan mudahil olamasa da alternatif hizmetler ve 6n
. -~ . . PD/DD 3,22
plana alinan aksiyonlarla birlikte sirketin net nette )
maliyetlerini gozle goérulur sekilde azaltmaya devam Hisse Soay|5| (minlot) 201
ettigini gézlemliyoruz. F?P(? (%) . . 49,97
Gunluk Ortalama Islem Hacmi
4.ceyrek icin olumlu bakis var diyebiliriz. Ozellikle pazarin | (MINTL) 9

reklamlar bakimindan ciddi aksiyon aldigi ve cesitli
gunlerin oldugu bir dénem oldugundan dolayi canliligin FIYAT
guc¢lu olmasi bekleniyor. Gelir beklentileri 6zelinde | PERFORMANSI

trendin devami beklenebilir. (%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 0,64 524 -26,41
Veriler gorece pazarin daraldigini gdsteriyor. Pazar | xBLSM'EGORE 0,86 4,18 -18,18
verileri gérece geride kalmasi nedeniyle tam olarak | Nominal (TL) -0,95 6,12 -414
gdsteremese de pazarin %3 bandinda bir daralmaya Nominal (USD) -1,84 2,67 -26,60

maruz kaldigini belirtmek isteriz. Bu dogrultuda 6zellikle
cesitli elektronik Urlnler 6nculigunde tum urdnlerde

daralma %1-9 arahiginda gerceklesti. Sirket burada ORTAKLIK YAPISI %
6zellikle pazarin durumunu dikkate alarak Grin gamini SAHOL S0
ve stoklarini optimize ederek gelir performansini DIGER S0
ceyrekten ceyrege glig¢lendirmeye devam ediyor.

45,00 12.000,00
Dijital ilk teknoloji perakendecisi olma yonunde ilerliyor.
Sirket bu sene 600 milyon TLlik yatirmla SAP 40,00 11.500,00
transformasyonu, yerel Al glUcu ve stok yonetisimine
yonelik aksiyon aldi. Burada 4geyrek itibariyle 35,00 11.000,00
yansimalarini gérmeyi bekliyoruz.

30,00 10.500,00
Pay satis hikayesi acikga SAHOL'Un yetkisinde diyebiliriz.
Burada sirket piyasada dolanan haberleri ikincil planda 25,00 10.000,00
tutarak  SAHOL'Un alacagi kararlardan ziyade
faaliyetlerini glglendirmeye devam ediyor. Hatirlatmak 20,00 9.500,00
gerekirse Sabanci Holding burada satis yapmak igin ana
kriteri: Dijital donisim basarisiz olursa yapariz idi. Bu 15,00 9.000,00
dogrultuda stratejik ortaklik veyahut dogrudan c¢ikis gibi
aksiyonlari beklenenin aksine olumlu 10,00 8.500,00

karsilayabilecegimizi belirtmek isteriz.
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TKNSA o6zelinde toplantlyr olumlu degerlendirmekle
birlikte her gegen ¢eyrek iyilesme odaginin hedeflerimiz
dogrultusunda dijital ilk teknolojisi perakendecisi
yolculugunda devam edecegini dedgerlendiriyoruz. 45,14
TL hedef fiyat ve AL tavsiyemizi sGrdiriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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