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TAPDI OKSIJEN

Tapdi Oksijen — Olumlu
Yatirimlari tamamlasa daha da gug¢la olur

Tapdi Oksijen, 2025 2.ceyrekte 725 milyon TL hasilat, 326
milyon TL FAVOK ve 248 milyon TL net Kkar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylasti.

Sektorde henlz zam yansimadi. SUT nezdinde henuz
ilave zam planlandigi gibi netlestirimese de TTB
tarafinda %20'lik zam 1 Temmuz itibariyle devreye girdigi
icin bu ceyrege etkisi hi¢c olmadi.

Guclu yol kat etmeye devam ediyor. Sirket aktif olarak
bulundurdugu yatirim faaliyetlerini henuz
tamamlamamasina ragmen guclu sonuclar elde etmeye
devam ediyor. Bu dogrultuda onUimuzdeki dénemde
guclid sonuglarin 6n planda kalmaya devam edecegini
degerlendirmekle birlikte yeni yatirimlar ayri bir renk
kazandirabilir.

Bedelsiz sermaye artirrmi kafa karnisikhid yaratti.
Gectigimiz gunlerde SPK bulteninde ¢ikan kararin énceki
bedelsize iliskin oldugunu hatirlatmak gerekiyor. Bu sefer
basvurulan kar pay! cercevesindeki bedelsiz sermaye
artirim sUrecinin surddgunu hatirlatalim.

Galen bir gercekliktir. Satislar 2025 2.ceyrekte %22,42
artisla 725 milyon TL seviyesine ulasirken satislarin
%55'inin Galen Hastanesinden geldigini takip ediyoruz.
Akabinde Buca Hastanesi, Buca Tip Merkezi, Torbali ve
AVM gelirleri takip edilmektedir. 1.ceyrekte yapilan U4-U2
fark odemelerine yo6nelik faiz yansitmalari da bu
finansallara henuz dahil olmamakla birlikte ¢alismalar
surmektedir.

Operasyonel  karlihk  verimli  seyrediyor. Sirket
optimizasyonlar isiginda ve satislardan gelen destekle
birlikte marjlarint  ve karhliklarini  6nemli olcutte
guclendirdi. FAVOK %72,23 artisla 326 milyon TL
seviyesine ulasirken FAVOK marji 597 baz puan artisla
%39,54 olarak sonuclandi.

TNZTP 6zelinde finansallan olumlu bulmakla birlikte —
olasi- SUT ve TTB zamlarinin finansallara 3 ve 4.ceyrekte
go6zle gérulebilir katki verecegini degerlendiriyoruz. 2027
ve sonrasinin daha farkli bir hikaye yaratacagini da
hatirlatmak isteriz.

Sektér 195 F/K, 2,7 PD/DD, 35 FD/FAVOK ile islem
gériurken TNZTP 36 F/K, 19 PD/DD, 12,3 FD/FAVOK ile
iskontolu islem gérmektedir.

14 Agustos 2025
Hisse Kodu TNZTP
Piyasa Degeri (mlr TL) 12,69
Piyasa Degeri (mIn $) 310
Katihm Endeksi UYGUN
F/K 35,73
PD/DD 1,88
FD/FAVOK 12,26
Hisse Sayisi (mlIn lot) 219
FDPO (%) 21,75
GUnluk Ortalama islem 45
(mIn TL) (12 ayhk)
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BiSTI00'E GORE 15,33 31,02 52,28
XKMYA’AGORE 1357 29,89 62,23
Nominal (TL) 22,42 4388 63,66
Nominal (USD) 20,97 38,49 4239
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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FINANSALLAR

EK

Tapdi Tinaztepe Sirket Karti

Kiinye
Hisse Adi Tapdi Tinaztepe
Sektor ilag&Saglik
Halka Agiklik Orani 22,0%
Kurulus Tarihi 5.10.2004
Yasi 21
Personel Sayisi 988
Kapanis 58,10
Gunluk Getiri 0,00
Haftalik Getiri -0,77
Aylik Getiri 22,42
Goreceli Getiri 116
Yilhk En DUsuk - En Ylkse 027-061
Yillk Ortalama Fiyat 36,20
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Ozet Gelir Tablosu
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Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varlklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

[ Owe [ 7owio6 20206 | oG

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlihk

Brat Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Bdyidme

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Blylume

Aktif BuyUme
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

1.028
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no
377
7.404
5.872
]
8.432
817
853
1.670
-128
218
6.760

1,26
112

87,39
1,88
13,91
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432
41,03
21,49
39,54

77,70
41,36
37,82
32,01

16,39
8,43
7,41

316
77
212
5.681
3.355
1
6.387
617
864
1.481
250
128
4.905

115
1,02

3,07
1,54
12,60

45,48
35,02
3691
115,69
33,57

802,12

52,47
249,66
253,79

22n
1,08
n,93

45,40
46,21
42,78
78,03
30,34
75,03
25
32,01
32,41
1,27
12,76
-151,26
70,70
37,82
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84,32
0,34
1,31

-39,99
-30,70
412
94,20
597

-879,82
nm
21,85
221,78

-5,72
-2,65
-4,51

Net Satiglar 1.488 1.240 2188 20,02 -32,00
Yurt ici Satis 1574 1.259 2212 25,05 -28,82
Yurt Disi Satis o] 0o o] ad ad
Diger Satislar 0 0 o] -71,79 -88,69

Satiglarin Maliyeti 877 782 1396 1217 -37,13
iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
indirimler 86,52 19,44 2422 34504 257,27

Brut Kar Al 458 793 33,42 -22,95

Faaliyet Giderleri 105 157 256 -33,33 -59,03

Esas Faaliyet Kari 506 300 536 68,38 -574

Amortisman 83 16 195 -28,65 -57,54

FAVOK 588 416 0o 4136 ad

Vergi Oncesi Kar 529 1.841 1.758 -7,27 -69,91

Ana Ortaklik Net Kar 320 1.434 1.260 -77,70 -74,62
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