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Tapdi Oksijen - Olumlu

Yatirimsiz gucla sonuclar

Tapdi Oksijen, 2025 3.¢eyrekte 846 milyon TL hasilat, 357 milyon
TL FAVOK ve 77 milyon TL net kar ile beklentilerimiz dahilinde
sonugclar paylasti.

TTB tarafini size hatirlatmak istiyoruz. 2025 yilinda TTB bilesik
zammi %44 oldu. Bu zam 6zel sektére olumlu yansimaya devam
ederken, LKMNH ve TNZTP burada zamlara daha duyarli olarak
zaman kaybetmeden cirolarina yansitmayi surdurduler. SUT
tarafindaki etkilesimde de fark 6demeleri sirmekte olup U4-
U2'ye iliskin tahsilat galismalari devam ediyor.

Hasilat buylimeye devam ediyor. Hasilat 3.ceyrekte %20,24
artigla 846 milyon TL olurken, hasilata 6nemli katki Galen'den
gelmeye devam etmistir. AVM ve diger gelirler sinirli daralirken,
tim hastane gelirleri artmayi surdurmustir. Onumuzdeki
dénemde bulylime istahinin devamini bekliyoruz.

Yatirnmlara yoénelik aksiyonlar devam ediyor ancak heniiz
karhliga yansiyan bir yatirirm yok. Buca'da devam etmekte olan
ve sirketin payina 111 adet daire ile 24 adet isyeri dusen kat
karsiligi insaat projesinde yer alan dairelerin satisi, isyerlerinin
kiralanmasi ve AVM'nin yoénetimine iliskin faaliyetlerin
yurutilmesi amaciyla, sirketin %60 oraninda pay sahipligi ile
Buca Pera Gayrimenkul Danismanlik insaat Sanayi ve Ticaret
AS. unvanli sirketin kurulmasina iliskin islemler
tamamlanmistir. Bilangoda yatirrm amacgh gayrimenkuller
sinifinda yer alan izmir ili Bayrakl ilgcesi Osmangazi 3995 ada 1
parselde tapuya kayith tasinmazi (arsa) Uzerinde %50-%50
paylasim oranli kat karsiligi insaat sézlesmesi imzalanmistir.
Sirket, projenin tamamlanmasiyla birlikte yaklasik 1.600 m?2
satilabilir alan teslim alacaktir. Sézlesmeye gdre projenin
ruhsatlandirma sureci dahil 24 ayda tamamlanmasi
ongorulmustur. Sirketin saghk turizmi faaliyetlerini gelistirmek
ve uluslararasi hasta portfoylnu buylUtmek amaciyla, yabanci
hasta potansiyelinin en yuksek oldugu pazarlardan biri olan
Birlesik Krallik'ta iskogya'nin Glasgow kentinde ofis kiralanmis
ve faaliyete ge¢gmistir. Bu yatirrmlarin henuiiz karlihga yansimasi
yok ancak 2027-2028 yillarinda tam olarak yansimasini
bekliyoruz.

Operasyonel karlilik blyimeye devam ediyor. Hasilattan gelen
destek ve sektorun aksine s6zlesmeli calisma istahiyla korunan
maliyetler cercevesinde FAVOK 3.ceyrekte %61,91 artisla 357
milyon TL oldu. FAVOK marji ise 765 baz puan artigla %40,45'e
ulastl. %40 bandinda bir FAVOK marji ile yili kapatabiliriz.

TNZTP 6zelinde finansallari olumlu degerlendiriyoruz.
Yatirimsiz halde elde edilen bu sonuglar yatirrmlarin yansidigi
ortamda ¢ok daha gugla hale gelecektir.

11 Kasim 2025

Son Fiyat 22,96
BILANCO PUANI 510
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mIn TL) 9.184
Piyasa Degeri (mIn $) 218
F/K 21,53
FD/FAVOK 8,42
PD/DD 1,24
Hisse Sayisi (min lot) 400
FDPO (%) . 21,74
Gunluk Ortalama Islem
Hacmi (mIn TL) 43
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiISTIO0'E GORE 0,23 -27,47 4,66
XKMYA'AGORE  -0,22 -37,92 0,79
Nominal (TL) 2,14 -27,90 23,60
Nominal (USD) 1,21 -31,60 0,59
ORTAKLIK YAPISI %
M.B.NURI BEKTUR 46,18
HAKAN KOCAOGLU 22,08
TAMER KANOGLU 5,99
1 5,42
DIGER 20,33
38,00 12.000,00
33,00 11.500,00
28,00 11.000,00
23,00 10.500,00
18,00 10.000,00
13,00 9.500,00
8,00 9.000,00
3,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) 8,37 0,5
Brut Kar Marji (C%) 2,67 0,5
FAVOK Mariji (Y%) 10,60 1,0
FAVOK Marji (C%) 2,44 0,0
Net Kar Marji (Y%) -79,39 0,0
Net Kar Marji (C%) -25,12 0,0
BORCLULUK PUAN
Net Borg¢ (mIn TL) -321,16 1
isletme Sermayesi (mIn TL) 94,59 1
Cari Oran 1,58 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 827,53 1
Net Finansman Gideri/Satislar -0,97 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 49,21 0,0
Brut Kar Buyume (C%) 49,21 0,0
FAVOK Buyume (Y%) 32,43 0,0
FAVOK Buyume (C%) 58,47 0,0
Net Kar Buyume (Y%) -83,23 0,0
Net Kar BUuyume (C%) 0,00 0,5
PUAN 5,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, bor¢luluk ve buyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri Gzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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