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Tinaztepe Saghk Grubu, 2023 yih 3. ¢eyrek finansal sonuglarinda satislarini gegen yilin ayni dénemine gore
%19,7 artirarak 1,527 milyar TL ciro elde etti. Sirket, bu dénemde izmir’deki dért hastanesiyle faaliyet
gostermeye devam ediyor: Buca Tip Merkezi, Tinaztepe Torbali Hastanesi, Tinaztepe Buca Hastanesi ve
Tinaztepe Galen Hastanesi. Gelirlerin biyuk bir kismi, 6zellikle Buca ve Galen Hastaneleri lizerinden
saglaniyor. Sirketin, bu saglam finansal performansini desteklemesi beklenen en 6nemli stratejik hamlesi
ise, 2023 yilinda duyurdugu Balgova yatirimidir.

Balgova’da 58.000 m? lizerine kurulu bir AVM ve otel projesi i¢in 30,5 milyon USD yatirim karari alan
sirket, bu yatirimin izmir saglik sektériinde lider konuma ulasmada kilit rol oynayacagini vurguluyor. Arazi
icerisinde yer alacak otelin 176 yatak kapasitesine sahip olmasi planlaniyor. Projenin tamamlanma tarihi
2027 yilinin 2. geyregi olarak hedeflenmis olup, finansman modeli %50 6zkaynak ve %50 borglanma
seklinde yapilandirilmistir. Sirketin borglarini 2028 yili itibariyla tamamen kapatmayi planlamasi, finansal
disiplini ve uzun vadeli biuiyiime stratejilerini destekleyen bir unsur olarak 6ne gikiyor.

Tinaztepe Saghk Grubu’nun operasyonel stratejisi, sahip oldugu varliklar sayesinde sektordeki diger saglik
kuruluslarindan ayrisiyor. Sirket, hastanelerini satin alarak biyiime yolunu tercih ederken, kira
giderlerinden arindiriimig bir yapida faaliyet gésteriyor. Bu durum, ylksek EBITDA marjina ulasmalarinda
onemli bir avantaj saglyor. Sirket yonetimi, defansif bir biylime stratejisi izleyerek kiralama yoluyla
genisleme yerine, satin alma odakh bir yaklasimi benimsiyor.

Sirketin dikkat ¢ceken bir diger 6zelligi ise kendi kurdugu tniversite sayesinde nitelikli doktor istihdamini
biyuk 6lgiide kendi blinyesinden karsilamasi. Akademik bir hastane olma vizyonuyla hareket eden sirket,
bu 6zelligiyle sektérde 6ne ¢ikiyor. Hem doktor sayisindaki yeterlilik hem de akademik kariyere sahip
uzman kadro, sirketin saglik hizmetlerinde kaliteye verdigi Gnemi ortaya koyuyor.

Saghk turizmi ve tamamlayici saglik sigortasi (TSS) poligelerindeki artis, sirketin 6nimuzdeki dénemdeki
blylme potansiyelini destekleyen baslica unsurlar arasinda yer aliyor. Ayrica, sirketin onkoloji alanindaki
glcli konumu, uzun vadede karlilig1 artirici bir faktor olarak degerlendiriliyor. Sirket, 2025-2030 yillarina
yénelik projeksiyonlarinda Balgova yatirnminin ve saglik turizminin etkisiyle %32,8 olan FAVOK marjini
%36,6 seviyesine ¢ikarmayi hedefliyor.

Finansman yapisinin saglikli bir gériinime sahip oldugu Tinaztepe Saglk Grubu, Balgova yatirimiyla
birlikte izmir ve gevresinde 6nemli bir saglhk hizmet saglayicisi olma yolunda kararhlikla ilerliyor. Sirketin
blylme stratejileri, hem satislara hem de karliliga olumlu katki saglayacak sekilde yapilandiriimis
durumda. Ozellikle saglik turizmi, gii¢lii uzman kadrosu ve finansal disiplini, sirketi gelecekte sektérde
daha gicll bir konuma tasimaya aday hale getiriyor.
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Yillik Ceyreklik
TNZTP 2024/9 2023/9 2024/9 2023/9
Satiglar 1,527,595,157 1,276,483,206 527,634,710 491,519,762
satig bliylimesi% 19.67% 7.3%
Brit Kar 552,465,160 435,628,956 183,348,386 129,424,870
%briit 36.17% 34% " 34.7%" 26.3%
Net Kar 940,600,414 -102,915,578 -216,231,716 -276,092,474
%net kar 61.57% -8.06% -41.0% -56.2%
EBIT% 23.60 22.42 15.4% 6.5%
EBITDA% 32.80 27.32 24% 7%
NET KAR% 61.57 -8.06 -41% -56%
Genel Yon.Gid.% 12.4% 11.2% 12.2% 15.6%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 0.2% 0.5% 0.2% 1.1%
Arge% 0.00 0.00 0.0% 0.0%
2024/9 2023/9 Ceyreklik Net Borg Degisimi
Net Borg 325,814,871 -75,884,364 75,727,366
-529.4% Ceyreklik Nakit Degigimi
Nakit 311,375,159 678,887,964 -4,202,107 319,702,987
-323,905,094
netborg/6zkaynak 0.06 - 0.06
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Tapdi Tinaztepe Sirket Karti

L Kinye 100 Liramin Yillik Seyri

Hisse Adi Tapdi Tinaztepe
. 160.00
Sektor llag&Saghk
Halka Agiklik Orani 22.0% 14000
Kurulus Tarihi 05.10.2004 120.00
Yasi 20 100.00
Personel Sayisi 1,083
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis 66.25 40.00
Giinliik Getiri 2.71 20.00
Haftalik Getiri 4.25
Aylik Getiri 16.23 000
yh etiri - > > D D D D 3 D D 3 D D D
i " Getin 5 e \;‘9'» ";‘9'\, \;\9'\, ’\:‘9'» ";‘9'» u’-"@, <,’J§" Q;&f\, /\?9’\, %,)9'» %}@, &\9'\, \:)9'»
Sreceli Getiri . R R S S S oS R S S S S R R
Yilik En Disuk - En Yuksek 46.68-76.95
Yillik Ortalama Fiyat 61.39 TNZTP Xu100

Ozet Gelir Tablosu
2024/09 | 2024/06 |Degisim(%) |  Kalemler | 2024/09 | 2024/06 [2023/12 Degisim(%)

Ozet Bilanco

Kalemler

Donen Varlklar 757 707 7.16 Net Satiglar 1,528 1,000 1,784 52.77 -14.37
Nakit ve Benzerleri 311 316 -1.33 Yurt ici Satus 1,545 1,015 1,794 52.10 -13.90
Stoklar 80 77 3.90 Yurt Digi Satig o (o] (o] a.d a.d
Ticari Alacaklar 225 212 6.00 Diger Satiglar o [0} 19 95.68 -98.36

Duran Varlklar 5,966 5,681 5.02 Satglarin Maliyeti 975 631 1,292 5458 -24.50
Maddi Duran Varliklar 3,630 3,355 8.21 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varliklar | | -0.45 indirimler 17.26 15.68 28.57 10.08 -39.58

Aktifler 6,723 6,387 5.26 Brit Kar 552 369 492 49.67 12.19

Kisa Vadeli Borglar 750 617 21.52 Faaliyet Giderleri 192 127 233 51.28 -17.52

Uzun Vadeli Borglar 832 864 -3.74 Esas Faaliyet Kan 361 242 260 48.83 3838l

Toplam Borg 1,582 1,481 6.79 Amortisman 140 93 188 50.25 -25.34

Net Borg 326 250 30.28 FAVOK 501 336 (o] 49.22 ad

Sermaye 128 128 0.00 Vergi Oncesi Kar 1,287 1,484 1,295 -13.30 -0.64

Ozkaynaklar 5,140 4,905 4.80 Ana Ortaklik Net Kar 94| 1,157 1,118 -18.69 -15.85

+90 (212) 286 30 00 Aﬂhﬂhk www.marbas.com.tr




AMARBAS

MENKUL DEGERLER

/K
| Oranlar | 2024/09 [ 2024/06 [ Degisim(Bps) [N
Likidite 9.00
. 8.00 a
Cari Oran 1.01 1.15 -0.14 00 . F y iﬁ',
Likit Oran 0.90 1.02 -0.12 6.0
. 5.00
Degerleme 4.00
F/IK 3.92 3.59 033 300
2.00
PD/DD 1.65 |.54 01l 100
FD/FAVOK 14.67 16.05 -1.37 000 N N N N N N N N N
Karllik S S S O N A R A i
S v S > > S S & ® »
Ozsermaye Karliligi 28.95 36.68 773 S S S S S S S S S
Aktif Karlilik 19.69 28.24 -8.55 e F/K e 5 Yill1k Medlyan
Briit Kar Marji 36.17 3691 -0.75
Net Kar Marji 6157  115.69 -54.11 PD/DD
Favok Mariji 32.80 33.57 -0.78 5.00
4.50
Biiyiime 4.00
Net Kar Biiyiime 000  567.99 -567.99 oo
Favok Biiyiime 43.65 12.90 3075 220
— 2.00 —
Ozsermaye Bluyume 278.74 249.66 29.07 1-33 \— Y
Aktif Biiyiime 13748  253.79 -11632 050
. 0.00
F aal 1 yet Etk'nl 1gi Q’\?‘ 0’\?‘ qu Q"\/b‘ 6\?‘ qu Q’\?‘ Q’\?‘ Q"\/b‘
Stok Devir Hizi 17.41 18.95 154 &Y @Y oY Y @ oY g o S
Nd Nd N I\ N N N N N N
Alacak Devir Hizi 9.36 9.32 0.04
Ticari Bor¢ Devir Hizi 3.97 10.04 -6.07 PD/DD  ====5 Yillik Medyan
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degderler tarafindan bilgilendirrne amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhdl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhigi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal

ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, Ic Kapi 7, Sisli - Istanbul

+90 (212) 286 30 00

Goksel TEKINER

YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU

0212 286 30 00 | 331

gtekiner@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI
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eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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