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Tinaztepe Saglik Grubu, 20 yili askin siiredir faaliyet géstermekte olup izmir'de bulunan dért hastane ve bir tip hizmet
vermektedir. Ozel Buca Hastanesi, Ozel Galen Hastanesi, Torball Hastanesi ve Tapdi Buca Tip Merkezi ile 1094 galigani
ile faaliyetlerini sirdirmektedir. Personelin %40’1 saglik personeli, %16’sI ise doktordur.

Sirket, blylime stratejileri dogrultusunda yatirimlarini sirdirmektedir. Balgova’da bulunan bir tasinmazi saglik
kompleksine déniistiirmeyi hedeflemektedir. Is bu proje, 2028 yilinda tamamlanmasi planlanmaktadir.

Orta-uzun vadede yash sagligi ve bakim turizmi tesisleri kurmayi planlamaktadir. Bu tesislerin 2028-2030 yillari arasinda
hayata geciriimesi hedeflenmektedir.

Yurtdisi pazarda da aktif rol alinmasi planlaniyor. Balkanlar'da yeni bir hastane agmayi veya mevcut bir hastaneyi satin
alip rehabilite ederek faaliyete almayi planlamaktadir. Bu hedef, 2027-2030 yillari arasinda gercgeklestiriimesi
planlaniyor.

Enerji verimliligi ve surdurulebilirlik alaninda da yatirnmlar mevcuttur. Mevcut 3 MW kurulu giice sahip GES kapasitesinin
artirlmasi veya yeni bir GES projesine baslaniimasi planlanmaktadir.

Hasilat ¢ceyreklik %1 artisla 564,74 milyon TL yillik %15,41 artigla 2,19 milyar TL olmustur. Hasilati hastaneler bazinda
kiracak olursak Galen Hastanesi %54 ile agirlik alirken %30 Buca Hastanesi, %11 Buca Tip Merkezi ve %5 ile Torball
Hastanesi olarak gergeklesmistir. Takip tlri bazinda ise %49’'u 6zel pesin, %26’s1 SGK, %16’sI anlagsmali kurumlar,
%7’si diger ve %2’si saglik turizmidir. TL'nin reel degerlenmesi dogal olarak saglik turizmi gelirlerinin payini artirmasina
engel olmustur. Hasilatta yillik 962,79 milyon TL’lik hedef katlanarak asilmistir.

Brit kar ¢eyreklik %5 artigla 205,41 milyon TL yillik %51,44 artisla 792,51 milyon TL olmustur. Satislarin maliyetinin
satis gelirlerinden daha az artmasi dogal olarak gugli brat karlihk olusturmustur. Brit karliik agirlikla i¢ pazar gelirleri
ile desteklenmeyi strdiirmistir. Brit kar marji geyreklik 5 yillik 862 baz puan artisla %36,22 olmustur. Briit karda yilhk
283,87 milyon TL’lik hedef katlanarak asiimistir.

FAVOK geyreklik %13,26 artigla 198,9 milyon TL yillik %54 artisla 731,3 milyon TL olmustur. Diri hasilat ve giicli briit
karlilik dogal olarak gii¢lii FAVOK olusumuna sebebiyet vermistir. FAVOK mariji ceyreklik 62 yillik 832 baz puan artigla
%33,42 olmustur. FAVOK’te yillik 244,42 milyon TL ve FAVOK marjinda %25,39’luk hedef giiglii sekilde agilmigtir.
Net kar ¢eyreklik %213 artisla 260,25 milyon TL yillik %6 artigla 1,26 milyar TL olmustur. Ceyreklik net karin guglu gelis
sebebi ¢eyreklik bazda %422 artan yatinm faaliyetlerinden gelirler ve %99 artan net parasal kazang olmustur.

Sonug olarak, bilangoyu hem geyreklik hem yillik bazda pozitif degerlendiriyoruz. 2025-2030 stratejisi eger vaktinde ve
basariyla tamamlanirsa lizerine de TL reel degerlenmesi sona ermesi/hafiflemesiyle saglik turizmine ilgi artarsa
Tinaztepe’den bir Tinaztepe daha dogabilecektir.

Sektoér ortalamasi 70 F/K ve 17 FD/FAVOK ile islem gériirken TNZTP 6 F/K ve 10,6 FD/FAVOK ile iskontolu islem
gérmektedir.

+90 (212) 286 30 00

D

SGK
Diger
Saglk Gelirleri

SGK
Diger

Saghk Alacaklan

Yurtici Satislar
Diger Satislar
Briit Satiglar
iadeler

Net Satiglar
SHM

STMM

SM

Briit Kar
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2023
395.209.876
1.511.207.710
1.906.417.586
2023
112.875.656
127.567.043
240.442.699

2023
1.906.417.585
19.854.531
1.926.272.116
-30.360.479
1.895.911.637
-1.367.480.045
-5.103.914
-1.372.583.959
523.327.678
27,60%

2024
537.397.048
1.674.453.131
2.211.850.179
2024
118.778.967
116.669.099
235.448.066

2024
2.211.850.179
484.649
2.212.334.828
-24.218.552
2.188.116.276
-1.379.221.484
-16.384.283
-1.395.605.767
792.510.509
36,22%

16,02%
-97,56%
14,85%
-20,23%
15,41%
0,86%
221,01%
1,68%
51,44%
8,62%
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Tapdi Tinaztepe Sirket Kart

100 Liranin Yilhik Seyri

Hisse Ad: Tapdi Tinaztepe
~ 140,00
Sektor ilag&Saghk
Halka Aciklik Orani 22,0% 120,00
Kurulus Tarihi 5.10.2004
100,00
Yasi 20
Personel Sayis: 1.083 80,00
60,00
Fiyat & Getiri
Kapanis 34,60 40,00
Gunluk Getiri 0,64
20,00
Haftahk Getiri 18,36
Aylik Getiri 14,80 0,00
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Yilhk En Dusuk - En Yuksek 027-044
Yilik Ortalama Fiyat 34,30 ALra XU100

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/12 [ 2024/09 | Degisim(%%) m 2024/12 | 2024/09 [2023/12 Degisim(%)

Donen Varhklar 775 757 2,31 Net Satslar 2.188 1.528 1.896 43,24 15,41
Nakit ve Benzerleri 287 311 -7,85 Yurt icgi Satis 2212 1.545 1.906 43,20 16,02
Stoklar 80 80 -0,71 Yurt Disi Satus o o o a.d a.d
Ticari Alacaklar 235 225 A7 Diger Satslar o o 20 58,12 -97.,56

Duran Varhklar 6.215 5.966 4,18 Sauslarin Maliyeti 1.396 975 1.373 43,12 1,68
Maddi Duran Varhklar 3.122 3.630 -13,99 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1 1 -3,68 indirimler 24,22 17,26 30,36 40,31 -20,23

Aktifler 6.990 6.723 3,97 Brut Kar 793 552 523 43,45 51,44

Kisa Vadeli Borglar 598 750 -20,26 Faaliyet Giderleri 256 192 247 33,37 3,51

Uzun Vadeli Borglar 914 832 9,90 Esas Faaliyet Kan 536 361 276 48,82 94 .39

Toplam Borg 1.512 1.582 -4.40 Amortisman 195 140 200 38,67 -2,57

Net Borg 178 326 -45,35 FAVOK 731 501 o 45,97 a.d

Sermaye 128 128 0,00 Vergi Oncesi Kar 1.758 1.287 1.377 36,58 27,69

Ozkaynaklar 5.477 5.140 6,55 Ana Ortakhk Net Ka 1.260 941 1.188 33,94 6,06
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/K
Likidite 19,00
17,00
Cari Oran 1,30 1,01 0,29
15,00
Likit Oran 1,05 0,90 0,15/ ;500
Degerleme 11,00
FIK 6,00 3,10 290 9,00
PD/DD 1,38 1,34 0,04 700
FD/FAVOK 10,58 11,52 094 522 \M__,_,__.___\Jr*\w
3,
Karlhilik 1,00
Ozsermaye Karlihg 25,29 28,95 -3,66 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlilk 18,79 19,69 -0,90 e F /K mmmm 5, Yi1l1k Medyan
Briit Kar Marji 36,22 36,17 0,05
Net Kar Marji 57,58 61,57 -4,00 PD/DD
Favék Mariji 33,42 32,80 0,63 300
Biiyiime 2,50
Net Kar Biiyiime 6,06 0,00 6,06 2,00
Favék Biiyiime 53,65 43,65 10,00 150
Ozsermaye Biiyiime 22,12 27874 -256,61 1,00
Aktif Biiyiime 8,87 137,48 -12861 050
Faaliyet Etkinligi 0,00 ;) 7 h
D D D D e D D
Stok Devir Hizi 17,55 18,09 o055 & & & S FHF S S & &S
N N ) N ey o N N N
Alacak Devir Hizi 9,96 9,72 024 ” ¥ x ¥ " ¥ » ¥ "
Ticari Bor¢ Devir Hizi 6,98 4,19 2,79 «===PD/DD =5 Yillk Medyan
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr

2K

www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50

& &

@

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331

eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

www.marbas.com.tr




