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TO A SO 2022 2023 2024 2025/3 2024/3 %
Yurtici Satislar 64,404,976,000 140,780,665,000 93,756,228,000 -33.4% 19,174,787,000  32,851,791,000 -41.6%

51.9% 76.4% 78.0% 79.2% 70.7%
. Yurtdigl Satiglar 56,580,671,000 36,274,664,000 20,589,780,000 -43.2% 4,066,080,000  11,323,151,000 -64.1%
TOASO 1.¢eyrek bilangosu yayimlandi; oigr scondosten  Tamamee  seansesoon IR sss a0 251005 000 ISR

2.4% 3.9% 4.9% 4.0% 5.0%
TOPLAM 124,019,056,000  184,228,756,000  120,266,571,000 -34.7% 24,204,042,000  46,484,998,000 -47.9%

. o e . . . SES!ilallnMaliyeli -23,175,340,000  -39,390,905,000
e Satiglara ceyreklik olarak baktigimizda gectigimiz yilin ayni dénemine BRUTKAR nom 02000 7094093000 INEEE

ore %48 daralarak 24.2mir TL olarak gercgeklestigini ve konsensus o
.. o . e . SATILAN ARACLAR 2022 2023 2024 2025/3 2024/3

beklentisine paralel sonuglarla kargilagtigimizi séyleyebiliriz. feea 7o 10022 T s 2o I
e Satis kinliminda tim pazarlarda daralma gbzlemlenirken i¢ Pazar pachtack e e sosen T oo to0s e

daralmasi %42 olarak gerceklesirken ihracat tarafindaki daralma %64 e stonuagon toete s s o 7
olarak gergeklesmistir. Ara¢ satislarina baktigimiz zaman toplam Tonan o S Mg e e i
satiglarda gegtigimiz yilin ayni geyredine gore adetsel %44’lik daralmayla oo o e s e
1Q25'de toplam satig 32.994 adet olmustur. Tlrkiye hafif ticari arag i 200 o e o oo W
pazarinin ilk geyrekte %15.5 daraldigi donemde TOASO tarafindaki S o o o] =+ = o
%44’lik daralma ve 5.1pt'lik Pazar kaybiyla %8.4 olarak gergeklesmesini o e L <os I b 100 L2

negatif degerlendiriyoruz. e 2 - oo [ : ™

o - o . o . . .- Maserati 312 553 221 -60.0% 11 71
o Karhliga baktigimiz zaman gectigimiz ¢eyrege goére brit kar ve favok Pard Fues = 114 m _taan 0 —
marjinda hafif de olsa toparlanma géziikse de genel tabloya baktigimizda TanstSats , ur nl ol e ol ol o
toparlanmadan bahsetmemiz anlamsiz olacagini distnmekteyiz. Favok TOPLAM SATISLAR e G s2.904 so.050 (a1

tarafinda beklentinin lGzerinde sonuclar acgiklarken net kar tarafinda ise
piyasa beklentisi 181m TL Net Zarar iken 140m TL Net Zarar agiklamistir e
bu pozitif sapmanin temel sebeplerinden bir tanesi ise 1Q24’de 202m TL

P P P Q TOASO 2024/3

vergi gideri agiklarken 1Q25'de gelen 48m TL vergi geliri katkisi oldu. 2025/3 2024/3 2025/3
Satiglar 46,484,998,000 24,204,042,000 Net Borg -11,986,596,000 3,051,730,000
satig biiylimesi% -47.93% -125.5%
Zayif sonuglar aciklansa da beklentiye paralel sonuglari noétr Briit Kar 7,462,774,000 1,498,620,000 Nakit 28,223,602,000 ” 26,525,843,000
degerlendiriyoruz. Sirket icin finansallardan ziyade Stellantis anlagmasinin sebrit 16.05% 6% i -6.0%
. e . Net Kar 3,875,216,000 -140,454,000 netborg/6zkaynak - 0.34 0.07
onaylanmasinin etkisinin yansimalarini ve haber akigini yakindan takip %net kar 5 309 0.55% 2025/3 beklenti 2025/3 %
edecegimiz bir dénem olacagini belirtebiliriz. Sirket 0.65 Net Bor¢/FAVOK ve satis 24,204,042,000  23,876,000,000
21.4x FD/FAVOK rasyosuyla islem gérmektedir. EBIT% 8.99 - 3.97 FAVOK 698,944,000 435,000,000
EBITDA% 13.34 2.89 NET KAR -140,454,000 -181,000,000
NET KAR% 8.34 -0.58
Genel Yon.Gid.% 2.54% 3.7%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 3.28% 4.9%
Arge% 1.25 1.63
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Tofag Oto. Fab. $

140.00
Hisse Adi Tofas Oto. Fab.
Sektor Otomotiv 120.00
Halka Acikhik Orani 24.0%
100.00
Kurulus Tarihi Ol.10.1968
Yasi 57 80.00
Personel Sayisi 5,532
60.00
Fiyat & Getiri 40.00
Kapanis Fiyat 195.80
Gunluk Getiri -3.59 20.00
Haftalik Getiri 0.88
Aylik Getiri 17.05 0-00
1 iri .
i © = = S = S S S S S S = N =
Géreceli Getiri -2.29 > s ¥ <Y i o SV ~Y ReXid > <o <>V >
2 ~2° ~> 2 > 2 > > > A7 ~> ~> >
Yilhk En Dusuk - En Yuksek 150.10-330.02
Yilhk Ortalama Fiyat 215.23 TOASO Xu100

OSzet Bilanco

2025/03 2024/12 |2024/12 Degisim(%)

Szet Bilanco

2025/03 2024/12 |Degisim(%)

Donen Varhklar 73,226 69,027 6.08 Net Satslar 24,204 120,267 120,267 -79.87 -79.87
Nakit ve Benzerleri 26,526 21,700 22.24 Yurt ici Satuslar 19,175 93,756 93,756 -79.55 -79.55
Stoklar 11,307 9,577 18.07 Yurt Disi Satslar 4,066 20,590 20,590 -80.25 -80.25
Ticari Alacaklar 20,856 22,987 -9.27 Diger Sauslar 963 5,921 5,921 -83.73 -83.73

Duran Varhklar 31,378 31,856 -1.50 Sauslarin Maliyeti 23,175 108,483 108,483 -78.64 -78.64
Maddi Duran Varhklar 16,034 15,942 0.58 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 4,013 4,582 -12.41 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 104,604 100,884 3.69 Brut Kar 1,499 13,372 13,372 -88.79 -88.79

Kisa Vadeli Yikimlialikler 40,931 29,184 40.25 Faaliyet Giderleri 2,458 10,291 10,291 -76.11 -76.11

Uzun Vadeli Yikumlalikler 18,718 19,858 -5.74 Esas Faaliyet Kan -960 3,080 3,080 -131.16 -131.16

Toplam Borg 59,649 49,042 21.63 Amortisman 1,659 6,200 6,200 -73.24 -73.24

Net Borg 3,052 8,919 -65.79 FAVOK 699 9,280 o -92.47 a.d

Sermaye 500 500 0.00 Vergi Oncesi Kar -188 4,890 4,890 -103.85 -103.85

Ozkaynaklar 44,955 51,841 -13.28 Ana Ortaklik Net Ka -140 5,221 5,221 -102.69 -102.69
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Likidite 101.00
Cari Oran 1.79 2.37 -0.58
81.00
Likit Oran 1.51 2.03 -0.52
61.00
Degerleme
FIK 81.19 19.64 61.55 4100
PD/DD 2.18 1.98 020 2100 [ N—
l
FD/FAVOK 26.72 12.01 14.71 1.00
Karhlik N & & & N & & &
& \9?’ N '\',"?’ Q> & & >
Ozsermaye Karlilig -0.35 9.94 -1029 o % > > AP AP AP
Aktif Karlilik -0.14 4.87 -5.01 e /K e 5 Y1 |11k Medyan
Briit Kar Marj 6.19 .12 -4.93
Net Kar Marji -0.58 434 -4.92 PD/DD
FAVOK Mariji 2.89 7.72 -4.83  10.00
9.00
Biiyiime 8.00
L 7.00
Net Kar Biiyiime 000  -76.02 7602 oo
FAVOK Biiyiime -88.73 -67.30 -21.43 igg
Ozsermaye Biiyiime 25.78 -2.64 2842  3.00
2.00
Aktif Biiylime 10.60 -11.18 21.78 1.00
0.00
Faaliyet Etkinligi
Y I & & & & & & & & & &L &
Stok Devir Hizi 7.74 9.22 148 @ oY @ o WS Y ar Y Y oY
S > > RS > S > S
Alacak Devir Hizi 5.00 5.95 -0.95 ©
Ticari Borg Devir Hizi 4.29 4.67 -0.38 PD/DD 5 Yillk Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.

Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cgikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapt:7, Sisli/istanbul
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