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Stellantis etkisi Son Fiyat 317
Tofas Otomobil, 4G25'te 121,695 milyar TL hasilat, 4,59 milyar TL FAVOK ve | Piyasa Degeri (milyon TL) 158.5
5,295 milyar TL net kar ile beklentiler dahilinde hasilat, beklentilerin Uzerinde Piyasa Degeri (milyon $) 3.635
FAVOK ve net kar agikladi. F/K 18,97
KO modelinin etkisi Gretim rakamlarina yansidi. FD/FAVOK 19,21
2025 yilinda Turkiye Otomotiv Uretimi 2024'e gore %4'IUk artis ile 1,4 milyon PP/DD . 2,64
adet olarak gerceklesti. TOASO ise 132 bin adet Uretim ile %9,3'lUk Pazar Hisse Sayisi (milyon lot) 500
payina sahip oldu. Ceyrek 6zelinde bakildiginda Uretim 4C25'te, 4C24'e gore FDPO (%) 2410
%67, 3G25'e gdre ise %40 artis ile 42 bin adet olarak gergeklesti. ihracat o . . . !
tarafinda 2025 yilinda %41'lik, 4C25 bazinda ise %297'lik artis kaydedildi. Hafif Ganluk Ort. Islem Hacmi (milyon TL) 1,452
ticari ara¢ segmentindeki KO modelinde yillik bazda %217'lik bUyime ihracat
tarafindaki gu¢lu buyumede ana belirleyici unsur oldu. .
FIYAT

Pazar liderligi devam ediyor. PERFORMANSI (%) 1AY 3AY 12 AY

irket, yurt ici hafif arac pazarinda 2024'e kiyasla 1,4 puanlik kayba ragmen . , .
Firkes, yurt I er Y P Yoo od BISTIOO'E GORE 403  14.05 2328

%26,3'luk Pazar payi ile liderligini sirdUrdu. Binek arag pazarinda 2,4 puanlik
kayip ile %21,7'lik Pazar payi, hafif ticari ara¢ pazarinda ise 2,6 puanlik kazang
ile %43,9'luk Pazar payi elde edildi. Opel, Peugeot ve Citroen markalarinin Nominal (TL) 14.86 37.83 59.15
yurt ici hafif ara¢ pazarindaki toplam payi %17 olarak gergeklesti.

R . i . Nominal (USD) 13.71 34.62 38.05
lhracatta KO, yurt iginde Stellantis belirleyici oldu.
2025 yilinda KO modelinin etkisiyle ihracat 2024'e gére %41,24 artarak 47.412 ORTAKLIK YAPISI %
adede ulasti. Ulke bazinda bakildiginda italya, Almanya ve ispanya'ya yapilan -
ihracat rakamlarindaki artis belirleyici oldu. Yurt igi satislar, Stellantis-TUrkiye Ste”ant's‘ Europe SPA 37,86
satin alimi nedeniyle olusan inorganik blylume ile 297.988 adede ulasti. Kog¢ Holding 37,62
Boylelikle 2025 yili toplam satiglari 345.400 adet olarak gergeklesti. Diger 24,52
Karhhk, iyimser beklentilerin dahi oldukga lGzerinde gergeklesti.

170.00
Enflasyonda yasanan dusus, Stellantis-Turkiye satin alimi ile yaratilan sinerji
ve KO Uretiminin karlihga yaptigi etki ile gerek FAVOK gerekse de Net Kar 160.00
beklentilerin olduk¢a Uzerinde gercgeklesti. Ceyrek o6zelinde bakildiginda
FAVOK 4G24'e gére %1538, 3C25'e gdre %146,5 artig gostererek 4,59 milyar TL 150.00
olarak gergeklesti. Net kar ise 3C25'e gore %206,9 artarak 5,295 milyar TL oldu.
Yatirim faaliyetleri ve finansal gelirler net kar tarafini beslemeye devam etti. 140.00
FAVOK marji 4C24'e gbre 3 puan, 3C25'e gore 1,8 puan artarak %3,8, Net kar 130.00
marji ise 4C24'e goére 4,8 puan, 3C25'e gore 3 puan artarak %4,4 olarak ’
gerceklesti. 120.00
Satin alim kaynakli net borg artti. 110.00
Stellantis-Turkiye satin alimiyla birlikte net bor¢ 3C25'e gdre %64 oraninda 100.00
artis kaydederek 30,53 milyar TL'ye yikseldi. Béylece Net Borg/FAVOK orani
da 3.59x olarak gerceklesti. Borglanmadan kaynakli nakit girisi sebebiyle 90.00
likidite orani 1,46, cari oran ise 1,70 seviyelerine ¢ikti.

80.00

2026 icin beklentiler temkinli bir yaklagimi isaret ediyor. 70.00

Sirket, 2026 yili icin Uretimi 140-150 bin adet, ihracati 65-75 bin adet ve yurt
ici hafif ticari arag satisini 1,3-1,4 milyon adet seviyesinde éngdrerek toplam
satislarini 350-370 bin adet arasinda bekliyor.
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Genel olarak bakildiginda sonuglari OLUMLU buluyoruz. KO modelinin
Uretim ve ihracata etkisi belirgin olurken, yurt ici hafif ara¢ pazarindaki TOASO XU100
liderlik strdu. Ihracatta 6zellikle Avrupa Ulkelerindeki Pazar payi artisi 6ne
cikarken, yurt ici satislarda Stellantis-TUrkiye satin alimi ve bu birlesmeden
dogan sinerji sirketin performansini olumlu etkiledi. 2026 yili igin beklentiler
temkinli bir yaklasimi isaret ederken sirket, 6zellikle ihracat tarafinin
katkisiyla kontrollU bir blUyUme dngéruyor. Gugll pazar konumu, stratejik ve
heyecan verici yeni modelleri ve Stellantis ile yaratilan sinerji, orta vadede
surdurulebilir performans igin yatirimcisina guven veriyor.
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fag Oto. Fab. Sirket Karti

Hisse Adi Tofas Oto. Fab.
Sektor Otomotiv
Halka Agiklik Orani 24.0%
Kurulus Tarihi 01.10.1968
Yasi 57
Personel Sayisi 4,601

Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyat! 317.00
Giinliik Getiri 0.96
Haftalik Getiri -7
Aylik Getiri 14.86
Goreceli Getiri -1.35
Yilk En Diisiik - En Yiiksek 150.10-332.25
Yilik Ortalama Fiyat 226.36
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Dénen Varliklar 120393 100,739 19.51 Net Satiglar 319414 189,459 157,420 68.59 10291
Nakit ve Benzerleri 19,967 18,739 6.56  Yurt i Satiglar 276,964 163,276 122,720 69.63 125.69
Stoklar 16856 22,077 2365 Yurt Disi Satiglar 35823 19,684 26,950 81.99 3292
Ticari Alacaklar 50,686 41,645 2171 Diger Sauslar 6,627 6,499 7,750 1.96 -14.49

Duran Varliklar 53,131 45338 17.19 Satslarin Maliyeti 301,108 179,606 141,996 67.65 112,05
Maddi Duran Varliklar 21,664 18,614 1639  iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12,260 11,697 481 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 173524 146,078 18.79 Briit Kar 20,627 11,406 17,503 80.85 17.85

Kisa Vadeli Yikiimlilikler 70,791 68,130 391 Faaliyet Giderleri 18,111 11,976 13,471 51.22 3445

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 42,702 25,154 69.76 Esas Faaliyet Kari 2517 571 4,032 540.83 -37.58

Toplam Borg 113,493 93,284 21.66 Amortisman 7,481 5,753 8,115 30.03 781

Net Borg 33,530 19,547 71.54 FAVOK 9,998 5,182 0 9291 ad

Sermaye 500 500 0.00 Vergi Oncesi Kar 8838 3,107 6,401 184.48 38.08

Ozkaynaklar 60,031 52,794 13.71 Ana Ortaklik Net Kar 8354 2,931 6,834 185.04 2223

K

Likidite 90.00
Cari Oran 1.70 148 022 o
Likit Oran 145 115 030 6000

Degerleme ig:gg
FIK 18.97 4230 2333 30.00
PD/DD 2.64 246 0.18 fggg
FD/FAVOK 1921 25.03 -583 000 o e oo o o e e e o e
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Ozsermaye Karliligi 1373 6.05 23 M A A R A A A
Alketif Karlilik 5.69 2.52 3.17 e /K e 5, Yill1k Medyan
Briit Kar Marji 6.46 6.02 0.44
Net Kar Marji 262 1.55 1.07 PD/DD
FAVOK Marji 3.3 274 039 1000

Biiyiime 200
Net Kar Bilyiime 2223 5626 7850 1%

FAVOK Biiyiime -17.69 -54.42 3673 ;%0
Ozsermaye Biiyiime -2.63 19.67 -22.30 ;:gg W
Aktif Biiyiime 44.63 68.68 -24.05 100
oo, sa e s SEOESSSSS S S S SSSSSSS
INAENARNERNERN SNSRI SN SN SN SRS AR NS NN
Alacak Devir Hizi 837 7.14 123
Ticari Borg Devir Hizi 10.34 7.54 2.80 ===PD/DD ===5 Yilik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 286 30 00 / 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00



