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TOASO 3.ceyrek bilangosu geldi , genel olarak bakacak olursak ; vitnie Ceyrekiik
TOASO 2024/9 2023/9 2024/9 2023/9
® Satiglarda 2023/9'a gbre %30’luk geyreklik anlamda ise 2023 Eylll ayina S — e e B e el
. . .. y satis buyumesi% - . 2% - .6%%
gore %49luk bir daralma mevcut. Bunun sebebinin hem Avrupa’da hem Brut Kar 11,032,676,000 23,231,420,000 1,339,130,000 _ 7,920,878,000
de yUkSGk enﬂasyon yUKSEk faiz Ortamlnda yurt |g:|nde OtomOtiV :f::‘lltar 5,027,11828‘?)70? 13,493,782,1090-§ 312,014?6(2)? 2,941,662?6%‘
sektoriinde talep yonli sorunlar hem de yeni arag gelmemesi sonrasinda %net kar 5.77% 10.75% 1.5% 6.9%
disik kapasiteyle calismasindan kaynaklandigini belirtebiliriz. EBIT a.a7 12.77 5.1% 12.9%
EBITDA%% 9.80 15.92 1% 16%
®  Yiiksek faaliyet gideri daralan Pazar ve enflasyon muhasebesiyle beraber NET AR =7 e e i
yazilan net parasal pozisyon zarari karliigi asag: cekmeye devam ediyor. e e e Srave e
Arge% 1.61 0.92 2.2% 1.1%
® Ceyreklik ya da yillik olarak baktigimizda hikayede ya da sektérde hala 2024/9 2023/9 Ceyreklik Net Borg Degisimi
. f . Net Borg -1,770,891,000 -13,224,109,000 -1,107,544,000
toparlanma olmamasi sirkete temkinli yaklasmamiza neden olmaktadir. _86.6% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 20,616,157,000 21,581,002,000 2,193,150,000 5,118,800,000
® Satislanin kinliminda talep daralmasini yiksek pay alan EGEA TSR oon - o2 BEESEENEED
satislarindan gorebiliriz , 2023’e gére %31lik bir adetsel daralma mevcut. 202a/9 beklenti 2024/9 %
EGEA’da daralma olmasina karsin ithal ara¢ satiglarindaki %25lik artis S K oo oot oo 000
ise d|kkate deger_ NET KAR 312,014,000 574,000,000 -a46%
®  Sirketin biitiin bu negatif ortama ragmen net nakit pozisyonunda olmasini 2022 2023 2024/ 2023/ DESISIM
posz degeﬂendirmekteyiz Yurtigi Satislar 64,404,976,000  97,507,870,000 66,838,018,000  96,868,520,000 -31%
51.9% 76.4% 76.8% 77.2%
. . o Yurtdisi Satislar 56,580,671,000  25,124,652,000 15,838,018,000 25,202,932,000 [IIIIEE7%
® 7.4x F/K 5.7x FD/FAVOK rakamlari su an igin cazip gézikse de yaniltici A a5.6% 19.7% 18.2% 20.19%
olmamasi gerekir , 4.ceyrek bilancosuyla beraber bir siirpriz olmazsa piger 083,409,000 9e8A7E.000 4306734000 3‘433’8“4‘2‘,"7’;_
daha yliksek carpanlar gorecegiz. TOPLAM 124,019,056,000 127,601,000,000 86,982,770,000 125,505,296,000 -31%
SATILAN ARACLAR 2022 2023 2024/9 2023/9
Egea 76,558 106,092 54,555 77,433 -30%
Sonug olarak baktigimizda sektorel daralmada toparlanma igin bir belirti bnen Hatchback Pispest e P pogin v
g6zikmemektedir , diin bilangoyla beraber gelen (piyasanin bildigi) KO ve COMBI Doblo 84,882 11,416 o 11,414
.. - . y . . Egea Stationwagon 10,645 9,446 3,914 8,239 -52%
modelinin  Gretim hakkinin Tofag’a verilmesi ve toplamda 2024yilinda TOPLAM 263,815 237,418 114,597 174,571 -34%
tamamlanrpak tzere bununla ilgili 232M euro yatirim yapilmasi bir nebze de olsa ITHAL ARAGLAR 2022 2023 202475 202375
olumlu degerlendirmek gerekir. Fakat islerin toparlanmasi igin en az 3 4 ceyrek Ducato 2,383 7,413 5,038 4,245 19%
daha finansallarin takip edilmesi gerektigini diisiinmekteyiz. oo Pante 2,500 oo s it oot
Alfa Romeo 880 2,016 589 1,815 -68%
Scudo 232 1,865 851 1,134 -25%
FiatTopolino 492 (o]
Fiat 500 166 1,244 225 1,111 -80%
Fiat 600 2 o
Ulysse 2 1,053 339 811 -58%
Maserati 312 553 189 470 -60%
Panda Futura 84 114 92 110 -16%
Ferrari a4 37 22 23 -4%
TransitSats 7 13 13
TOPLAM e 6,456 ~ 23,870 18,715 14,998 25%
TOPLAM SATISLAR 270,271 261,288 133,312 189,569 -30%
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Tofas Oto. Fab. Sirket Karti

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi Tofas Oto. Fab.
180.00
Sektor Otomotiv
Halka Aciklik Orani 24.0%  160-%°
Kurulus Tarihi 01.10.1968  140-00
Ya§| 56 120.00
Personel Sayisi 5,888 100.00
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanig 179.80 40.00
Ginlik Getiri -3.33 20.00
Haftalik Getiri -8.12 0.00
Aylhk Getiri -9.01 <@ <2 <o < o A> o <o < o> <o o <o
Goreceli Getiri -0.87 > oY > & e > o i Y & i s >
N > N N > > > > > N Nd N N
Yilik En Dusik - En Yiksek 179.50-353.75
Yillik Ortalama Fiyat 246.86 ToAso xu100

Ozet Gelir Tablosu
2024/09 | 2024/06 |Degisim(%) |  Kalemler | 2024/09 | 2024/06 |2023/12 Degisim(%)

Ozet Bilanco

Kalemler

Donen Varliklar 58,544 63,626 -7.99 Net Sauslar 87,077 65,629 173,359 32.68 -49.77
Nakit ve Benzerleri 20,616 18,423 11.90 Yurt ici Satig 66,932 47,929 132,475 39.65 -49.48
Stoklar 12,013 14,799 -18.83 Yurt Disi Satig 15,838 14,583 34,134 8.61 -53.60
Ticari Alacaklar 14,320 20,183 -29.05 Diger Satiglar 4,307 3,117 6,750 38.15 -36.20

Duran Varliklar 28,056 24,932 12.53 Satiglarin Maliyeti 77,104 56,591 142,800 36.25 -46.01
Maddi Duran Varliklar 12,445 10,714 l16.16 iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3,844 4,020 -4.37 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 86,600 88,557 -2.21 Brut Kar 11,033 92,694 31,464 13.81 -64.94

Kisa Vadeli Borglar 34,133 40,769 -16.28 Faaliyet Giderleri 7,142 4,742 10,095 5061 -29.26

Uzun Vadeli Borglar 8,350 7,818 6.80 Esas Faaliyet Kari 3,891 4,952 21,369 -21.42 -81.79

Toplam Borg 42,483 48,587 -12.56 Amortisman 4,639 3,313 5,350 40.03 -13.29

Net Borg¢ -1,771 -663 -166.96 FAVOK 8,530 8,265 (o] 3.21 ad

Sermaye 500 500 0.00 Vergi Oncesi Kar 4,874 4,356 24,898 11.89 -80.42

Ozkaynaklar 44,117 39,970 10.37 Ana Ortaklik Net Kar 5,027 4,715 20,492 6.62 -75.47
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F/K
Likidite 12.00
Cari Oran 1.72 1.56 0.15 1000
Likit Oran 1.35 1.20 0.16 g0
Degerleme 6.00
F/IK 748 11.60 4.12 400
PD/DD 2.04 425 2222 200
FD/FAVOK 5.77 7.88 2.1 000 N N N N N N N N
Karliik R UG LR SO SO L LA O L L
AR R N N S S R N I
Ozsermaye Karlilig 15.39 16.89 A5 & @ S S P & ¢
Aktif Karhlik 6.96 6.80 0.15 s [ /K e 5 Y|l 1k Medyan
Briit Kar Mariji 12.67 14.77 -2.10
Net Kar Marj 5.77 7.18 -1.41 PD/DD
Favok Mariji 9.80 12.59 -2.80 7.00
Biiyiime 6.00 /\‘\41\'\"
.00
Net Kar Biiyiime 6274 5532 743
Favok Biiyiime 5730  -388lI -1850 340
Ozsermaye Biiyiime 107.80 152.05 -4425 2.0
Aktif Bilyiime 4949  76.89 2740 100
- 0.00
Faali yet Etkinl 1gi 6\/}, 6{/}, qu‘ qu‘ qu 61?‘ 61?‘ qu‘ Qq/v Qq/v
Stok Devir Hizi 9.23 11.05 482 Y 9 o ¢ 9 Y ¢ ¢ Y g
& N N NS Q N N N N N
Alacak Devir Hizi 6.52 746 -0.95
Ticari Bor¢ Devir Hizi 5.83 5.62 0.21 PD/DD > Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirhm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatinm aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal

ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler sorumlu dedildir.

ILETiSIM BILGILERI Goksel TEKINER Erdem YILDIZ

e YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU ARASTIRMA UZMANI
iletisim@marbasmenkul.com.tr

0212 286 30 00 | 331 0212 286 30 00 |
www.marbas.com.tr
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Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, Ic Kapi 7, Sigli - Istanbul
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