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TOASO Yillik Ceyreklik
TOASO 2024/12 2023/12 2024/12 2023/12
TOASO 4.Qeyrek bilanQOSU yaylmlandl; :::::Iz;yﬁmeﬁ% 120,266,_5374]'.,;)20; 184,228,756,000 27,729,8:_I.‘9‘:r3;.06/o 50,854,289,000
Briat Kar 13,371,873,000 33,437,122,000 1,647,449,000 8,749,094,000
. . . %brit 11.12% 18% 5.9% 17.2%

e Satiglarda ceyreklik bazda %45,5; yillik bazda %34,7 daralma izlendi. Net Kar 5,221,439,000 21,777,284,000 -120,953,000 7,437,443,000
Piyasa beklentisi ¢eyreklik 28,471 milyar TL satis gerceklesmesi iken %net kar 4.39% 11.82% -0.4% 14.6%
Tofas Qto.FabrikaIarl 4.ceyrekte 27,_7~2_9.m!.Iy?r TL satis gerceklestirerek EBIT% 256 12.33 139 12.6%
beklentilerin altinda sonugclar elde ettigini géruyoruz. EBITDA% 7.72 15.41 a% 16%

e  Satis kinliminda tiim pazarlarda daralma gézlemlenirken yurtdigi tarafta NET KAR 434 1182 1 16%
yurticine gére 980 baz puan daha kuvvetli daraldi. Araglar bazinda tim Genel Y6n.Gid.% 3.03% 1.7% 3.8% 2.2%
gruplarda daralma takip ederken 6zellikle Egea grubunda yasanan sert oSt eI e ES7950 B2 SS106 B9
daralma dikkat gekti. ithal satiglar Yeni Doblo ve Ducato gruplarinin Areere e it zan 0-9%

AL gekl. us ato grup! ! 2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Borg Degisimi
katkisi ve Yeni Doblo grubunun ithal araglar pazarinda genis yer edinmesi Net Borg 8,103,944,000  -18,806,018,000 9,874,835,000
nedeniyle ithal arag satislari yillik %25,9 blyume gosterdi. Yeni doblo -143.1% Geyreklik Nakit Degisimi
T . 0, = : F Nakit 19,715,820,000 35,828,275,000 -900,337,000 14,247,273,000
grubu gucli sekilde (%138,3) artis gosterirken Ducato grubu dengeli S o e
(%14,6) bir artis gerceklestirerek artis gdsteren 2 grup oldu. Diger netborg/dzkaynak 017 - 0.35
gruplarda ise daralmalar kayda deger bir sekilde strdd. 2024/12 beklenti 2024/12 %
. o . 0/42 6 Satis 27,729,819,216 28,471,000,000 -3%

e Arac gruplgrl baklmllnda.m b_|nek arag grupu kayda deg(_ar sekilde (%42,6) FAVOK 214,785,885 ‘547,000,000
daralma go6zlemlendi. Ticari ara¢ grubu biraz daha hafif azalsa da azalig NET KAR -120,953,000 511,000,000  AD
%27,7 olarak gergeklesti. s o oo

e FAVOK tarafinda 547 milyon TL beklenirken FAVOK beklentinin %61 Yurtgi satstar $4.404576,000  140,780,665.000 5.756,225,000 SN 2022 2023 2024 5

. . . 51.9% 76.4% 78.0% Otomotiv/ Yedek Parca  124,019,056,000 184,228,756,000 120,266,571,000 -34.7%
altinda 214,79 m||yon TL olarak gergek|e$t|_ Net kar taraﬂnda ise 511 Yurtdisi Satislar 56,580,671,000  36,274,664,000  20,589,780,000 [IIEASIER Tiketici Finansmani 3,795,549,000  3,830,245,000  9,051,030,000
. . .. R 45.6% 19.7% 17.1% TOPLAM SATIS 127,814,605,000 188,059,001,000 129,317,601,000 -31.2%
mllyon TL plyasa beklentlsl Varken ger(}ekle§me 120,95 mllyOn TL Zarar Diger 3,033.409,00:) 7,173,427,000 5,920,563,000 -17.5% Saflslarln Maliyeti -111,804,681,000 -154,621,879,000 -115,945,728,000
ile piyasa beklentilerinin altinda kaldi TOPLAM m.om,oss,zz'):: 184,m.755.3£7: 120,255’571?5: -34.7% ::m o 16'003'92‘1‘;:;0 m,uzuf,;;o; 13'371'873'0'.)30:0
e Kar marjlardinda disusin sebepleri olarak artan piyasa rekabetini(Cin SATILAN ARAGLAR 2022 2023 2024 2022 2023 2024
. o e > - N i 1 Egea 76,558 106,092 72,088 -32.1% Binek Arag 58,357,191,000 108,771,791,000  62,380,853,000 [IIS42I6%
arag uret|C||erIn|n guglu Pazar payl elde etmeSI) ’ du$UK kapaSIte ;c;\; Hatchback :332: :22?2 2:;:; -ﬁi: Ticari Arag 5722903‘;703;: 5750424;90[:0/“ 41,561,415,000 27.7%
kU”anlml ’ yUksek falZ ortami ve enﬂasyon mUhaSEbeSInln negatlf E;e:losta(iunwagon i‘o‘:zﬁ 1;:3111: 3312_ Yedek Parca 5,399,42;?6;:;0 10,77529?),11%2n 10,403,740,000 3.5%
etkllerlnl sayablliriz. fcoul’dl.oAM 263,815 7_‘!7412 14:(5)22 -39.5% Diger 30334094(.)3“(:) 71734275{]22“ 5,920,563,000 -17.5%
’ ’ ) ’ " v2.4% ’ ’ 39% ' ' ) )
) . . ) ) QZA;L(:RACLAR 22;82: 72‘:)1233 52::: o TOPLAM 124,019,056,000 184,228,756,000 120,266,571,000 -34.7%
Genel olarak bakacak olursak bilangoyu olumsuz degerlendiriyoruz. Sirketin KO veni Doblo o 5,305 13834
. P g . - e e .. . Jeey 2,346 3,757 3,284 -12.6%
Uretini 4.ceyrek itibariyle bagladid icin KO tarafinda 2025 yilinda uretim anlaminda At Romeo as0 2016 1303 4%
. "X . . . . Scudo 232 1,865 1,016 -45.5%
anlamli sonuglar gérecegiz .Glncel makroekonomik kosullarin yani sira ticari arag Fiat Topolino 746
N .. . . Fiat 500 166 1,244 355 [IIE746%
tarafinin 2025 yilina zayif baslamasi, diuzenleyici kurum (RK) gelismelerinde Fiat 600 a2
. . . . . Ulysse 2 ,053 339_
yasanan belirsizlikler, talep ve satis kisminda istenilen ortamin olmayigi, yumusak Maserat a1 e 211 -c0.0%
. . . v e e g - Panda Futura 84 114 93 -18.4%
inis ortaminin beklenildigi gibi henliz talep ve satis hareketliligi yaratmadigini Ferrar a a7 s
degeﬂendiriyoruz. 1::5::“5 . 6.452 e 23,s;i e 30,062 25.9%
TOPLAM SATISLAR 270,271 261,288 173,746 -33.5%
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Tofas Oto. Fab. Sirket Kart?

Kiinye 100 Liranin Yilhik Seyri

Hisse Ad? Tofas Oto. Fab.
160.00
Sektor Otomotiv
Halka Ag?ki?k Oran? 24.0%  140.00
Kurulus Tarihi 0l1.10.1968 120.00
Yas? 56 100.00
Personel Say?s? 5,733
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapan?s 199.10 40.00
Gunluk Getiri -0.60 20.00
Haftal?k Getiri -7.44
0.00
? iri -
gyl. k Glet(l: g.z: o ST Q‘V gb&v Q;ép,v ,\aﬁf”“ ST o2 g > a &2 e
. . tiri . o o) ; ; & ] " S > o s QO
oreceli Getiri @9 @_Q. &_Q. Qo,g & Q%-Q @.; (4-‘%\\ @\ 0°)\ 0?;'\ @ @Q
Y?II?k En Duisik - En Yiksek 179.50-353.75
Y2112k Ortalama Fiyat 242.42 TOASO xu1oo

Ozet Gelir Tablosu

2024/12 2024/09 |2023/12 BDiei (%)

Ozet Bilanco

Kalemler

2024/12 | 2024/09 |Biei(%)

Doénen Varl?klar 62,716 58,544 7.13 Net Sat?slar 120,267 87,077 184,229 38.12 -34.72
Nakit ve Benzerleri 19,716 20,616 -4.37 MLBIt:'§ 93,756 66,932 140,781 40.08 -33.40
Stoklar 8,701 12,013 -27.57 Yurt D?s? Sat?s 20,590 15,838 36,275 30.00 -43.24
Ticari Alacaklar 20,885 14,320 45 .84 BifSat?slar 5,921 4,307 7,173 37.47 -17.47

Duran Varl?klar 28,944 28,056 3.17 Sat?slar?n Maliyeti 108,483 77,104 151,754 40.70 -28.51
Maddi Duran Varl?klar 14,484 12,445 16.39 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varl?klar 4,163 3,844 8.30 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d ad

Aktifler 91,660 86,600 5.84 Brit Kar 13,372 11,033 33,437 21.20 -60.01

K?sa Vadeli Borglar 26,516 34,133 -22.32 Faaliyet Giderleri 10,291 7,142 10,728 44.10 -4.07

Uzun Vadeli Borglar 18,042 8,350 1 16.08 Esas Faaliyet Kar? 3,080 3,891 22,709 -20.83 -86.43

Toplam Borg¢ 44,558 42,483 4.88 Amortisman 6,200 4,639 5,674 33.63 9.26

Net Borg 8,104 -1,771 557.62 FAVOK 9,280 8,530 [0} 8.79 a.d

Sermaye 500 500 0.00 Vergi Oncesi Kar 4,890 4,874 26,460 0.33 -81.52

Ozkaynaklar 47,102 44,117 6.77 Ana Ortakl?k Net Kar 5,221 5,027 21,777 3.86 -76.02

+90 (212) 286 30 00 Aﬂhﬂhk www.marbas.com.tr




AMARBAS

MENKUL DEGERLER

ik

Likidite 23.00
Cari Oran 2.37 1.72 0.65
18.00
Likit Oran 2.03 135 0.68
Dederleme 13.00
FIK 19.07 8.09 1097 [N
PD/DD 211 2.44 033 et et
FD/FAVOK 11.60 6.26 534 30 e e w e e
Karf?1?k DM L L LA L LI LA LA A N O L
) s ORI N S N N S G G SR LU N
Ozsermaye Karl?l?8? 1041 15.39 -498 © © > N o © ] N S o Q N © ©
Aktif Karl22k 5.09 6.96 -1.87 ——F/K =5 Vilik Medyan
Briit K&r Marj? 11.12 12.67 -1.55
Net Kar Marj? 434 5.77 -143 PD/DD
Favok Marj? 7.72 9.80 -2.08 7.00
6.50
Biiyiime 6.00
Net Kar Biiyiime 7602 -62.74 -1328 oo
Favok Biiyiime 6730  -57.30 -1000 20
Ozsermaye Biiyiime -11.54 107.80 -119.34 §~gg
Aktif Biiyiime -1930 4949 6879 250
o 2.00
Faaliyet Etkinligi
: i @“ﬂy @&V n&” 759& @&V @“ﬁv ?9'»& §? "_Sv £ & w&“ "Pr{j '»"{)
Stok Devir H?z? 9.39 9.77 -0.38 N ST & & & ®T R NI AR
Alacak Devir Hz? 6.11 691 Y
aca evir A{z . . =U.
Ticari Borg Devir Hiz? 4.78 6.27 -1.49 = PD/DD === 5Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgl sozlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin ahm satim Onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer
alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiSIM BILGILERI Erdem YILDIZ

Arastirma Uzmani
B iletisim@marbasmenkul.com.tr

@ www.marbas.com.tr 0212 286 30 00

Re +90 (212) 286 30 00 eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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