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TURCAS HOLDING

Turcas Holding — Olumlu
Holding ile yola devam

Turcas Holding, 2025 3.ceyrekte 406 milyon TL net Kar ile
beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti.

Faaliyetler gayet iyi gidiyor. Detaylandirmak gerekirse:

e STAS o6zelinde 1217 akaryakit istasyonu, madeni
yag Uretim tesisi, perakende ve ticari satislari ile
birlikte  Turkiye petrol sektérdanuin lider
kuruluslarindan birisi  olarak  faaliyetlerini
sUrdurayor. ilk 9 ayda 258,11 milyar TL hasilat elde
edilmis olup PETDER verilerine goére benzin
satislarinda %28,2 ile lider, madeni yag satislarinda
%25 ile ikinci, benzin ve dizel toplami ile olusan
beyaz uUrin grubunda %18,1 ile UglUncu ve dizel
satislarinda %15,7 ile G¢gUncu sirada yer almaktadir.

e RWE o6zelinde 2013 yili itibariyle devreye alinan
800 MW Denizli DKCS sahibi ve isletmecisidir.
2025 ilk 9 ayda 535,7 milyon metrekUp dogalgaz
tuketimi gerceklestirerek %56,42 kapasite faktoru
ile 2.822 GWh elektrik Uretimi gergeklestirmis ve
10,6 milyar TL hasilat saglamistir. Denizli M-22A
paftasi icin fizibilite calismalarindan olumlu sonug
cilkmamasi nedeniyle petrol arama ruhsati
calismasi  sonlandirilmistir.  Denizli  santrali
blnyesinde 20 MW kurulu glclnde hibrit GES
yatirrmi planlanmakta olup 2026 yili ortasinda
kurulu gucun 820 MW'ye cikariimasi hedefleniyor.

Holdinglesmeye yoénelik hazirliklar yapiliyor. STAS ve
RWE %50 Uzeri istirak olmamasi nedeniyle 6zkaynaktan
degerlenen yatirimlar olarak finansallarda gérinmeye
devam edecek. 10 Ekim 2025 itibariyle yurt ici ve yurt
disindaki projelere yatirirm yapilmasi amaciyla asgari
sermayeli bir sirket kurulma sureci baslatilmis oldu. Yeni
projelerle artik tim kalemlerinde veri seti géordugumuz
bir finansal yaplyi orta vadede gozlemleyebiliriz.

TRCAS o6zelinde finansallan olumlu degerlendirmekle
birlikte gelecege yonelik beklentiler bir holding edasiyla
daha iyimser istah tasiyor.

Son veri itibariyle TRCAS yaklasik %40 iskontolu islem
gérmekte olup her hafta Carsamba guUni holding
bultenimizde yer almaktadir.
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Son Fiyat 37,96
BILANCO PUANI 6/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 9.703
Piyasa Degeri (mIn $) 232
F/K 10,67
FD/FAVOK 0,00
PD/DD 0,69
Hisse Sayisi (mlIn lot) 256
FDPO (%) 27,96
GUnluk Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 69
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) 0,00 0,5
Brut Kar Marji (C%) 0,00 0,5
FAVOK Mariji (Y%) 0,00 1,0
FAVOK Marji (C%) 0,00 1,0
Net Kar Marji (Y%) 0,00 0,0
Net Kar Marji (C%) 0,00 0,0
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) -438,46 1
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 281,82 1
Cari Oran 28,53 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -279,46 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 0,00 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 0,00 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 0,00 0,5
FAVOK Buyume (Y%) 0,00 1
FAVOK BUyume (C%) 0,00 1
Net Kar Buyume (Y%) -45,42 o
Net Kar Buyume (C%) -35,24 0
PUAN 6,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
Kar marjlari 6zkaynaktan degerlenen yatirimlar ile ayristirilmistir.
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