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TURK ILAC
Tark llag — Olumlu 31 EKim 2025
Son Fiyat 21,34
Zorlu kosullarda karlihk BILANCO PUANI 5,33/10
Piyasa Degeri (miIn TL) 3.453
Turk ilag, 2025 3.ceyrekte 1,17 milyon TL hasilat, 275 milyon | Piyasa Degeri (min $) 82
TL FAVOK ve T19 milyon TL net kar ile beklentilerimiz F/K 0,00
dahilinde sonuclar paylasti. FD/FAVOK 12,89
PD/DD 1,81
Sektérde zorlu kosullar devam ediyor. DADS kurunun Hisse Sayisi (mlIn lot) 162
hentuz guncellenmemesi, mecburi alanlar disinda FDPO (%) 45,00
bakanligin ihale yapmiyor olusu sektérde baskin GUnluk Ortalama islem Hacmi
sonuclara yer vermeye devam ediyor. Kur (mIn TL) 162
guncellemesinin 4.ceyrege kaldigini degerlendiriyoruz.
Sirket gugli konumu ile pozitif ayrisiyor. B12, D3, EII;RA:ORMANSI
Deksametazon, C, artikain hidroklorur, tetanoz ve difteri o
L Lo .- . (%) 1AY 3AY 12 AY
gibi kimyasallarin Uretim ve satisini surduren sirket bu - =
cesitlilik sebebiyle sektdrden gorece pozitif BISTIOO'E GORE  -4,63 -2,93 2,34
ayrismaktadir. Bu durumun en blyuk teyidi olarak XKMYA'A GORE ~ -6,60 -14,16 -4,35
sirketin daha 2025 yili tamamlanmadan gectigimiz sene | Nominal (TL) -5,91 -0,56 18,36
satislarinin  %112,74'G  oraninda is iliskisi saglamasi | Nominal (USD)  -684  -3,86 4,17
olmustur.
. ORTAKLIK YAPISI %
Is iligkileri hasilata yansiyor. Sirket 3.ceyrekte %82,86 MEHMET BERAT BATTAL 3496
artigla 117 milyar TL hasilat elde etti TURKFLAKON | S\ uNCU 14,,84
markasli burada etkin olmaya devam ederken, is BATTAL HOLDING 517
iliskilerinin yansimalarini gdérmeye basladik. Zorlu DIGER 45,03
kosullarda bu ivmelenmenin 6nimuzdeki donemde de
devam etmesini bekliyoruz.
30,00 12.000,00
Maliyetler etkin kalmaya devam ediyor. Sirketin 6zellikle
3 kata varan artan maliyetleri hasilatin bUyumesini 28,00 11.500,00
eritmis durumda ve brut kar 3.ceyrekte %8,05 artisla 394
milyon TL olmustur. Brut kar marji hacim farki nedeniyle 26,00 11.000.00
468 baz puan daralmayla %30,42 oldu. %30 bandinda bir e
brit kar mariji yil igin izlenebilir. 24,00
10.500,00
FAVOK'te endeks baskisi var. Sirketin reel pozitif 22,00
seyreden esas faaliyet karina ragmen enflasyon 10.000,00
endekslemesi ve gorece esas faaliyet disi kalemlerden 20,00
negatif katkilar ile birlikte 3.ceyrekte FAVOK %13 diususle 9.500,00
275 milyon TL oldu. FAVOK marji 660 baz puan dususle 18,00
%19,74 olarak gerceklesti. %20 bandinda bir FAVOK mar;ji
izlemekle birlikte FAVOK'GUNn son 4 ceyredin en iyisi 16,00 9.000,00
oldugunu vurgulamak isteriz.
14,00 8.500,00
TRILC o6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle § 5 o o >
birlikte son 4 ceyrek itibariyle ilk defa net karda reel S S S E S
sekilde pozitif ydne gegiyor olusuyla birlikte finansallarn N § § § a
dusen marjlara ragmen pozitiflestirmistir. Sektérdeki
iyilesmelerden hizli ve pozitif sekilde yararlanmasini === TRILC e===XU100

beklemeyi strdiriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Briat Kar Marji (Y%) 18,11 0,5
Brut Kar Marji (C%) -4,80 0,5
FAVOK Mariji (Y%) -0,29 0,0
FAVOK Marji (C%) 3,25 1,0
Net Kar Marji (Y%) -25,26 0,5
Net Kar Marji (C%) 4456 0,5
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) 2.720,12 0]
Isletme Sermayesi (mIn TL) 2.505,77 1
Cari Oran 1,16 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -294,42 1
Net Finansman Gideri/Satislar 34,50 -1
BUYUME PUAN
Brit Kar Buyume (Y%) 8,05 0
Brut Kar Buyume (C%) 8,05 0,5
FAVOK Buayume (Y%) -38,27 1
FAVOK Buyume (C%) -12,63 1
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0]
Net Kar Buyume (C%) 6.805,56 0,5
PUAN 533

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00



