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 Hasılat çeyreklik %56 artışla 773,73 milyon TL olarak gerçekleşirken yıllık hasılat %7,45 düşüşle 2,57 milyar TL 
olarak sonuçlanmıştır. Hasılat tarafında aşı grubunda yeni ürün üretimleri ve ihalelerle birlikte %2113,77 oranında 
yıllık artış gözlemlenmiştir. Diğer grubunda da artışlar devam etmekte olup serum tarafında dengeli bir seyir 
gözlemlendi. Yurtdışı ve serum grubundaki düşüşleri diğer gruplardaki artışlar kompanse ederek yalnızca %7,45’lik 
bir hasılat düşüşü gözlemlenmiştir.  

 Türk İlaç, insan ve veteriner ilaçları, serumlar, aşılar ve diğer tıbbi ürünlerin üretimini ve pazarlamasını yapmakta 
olup son dönemde iç pazarda yaşanan hareketlilik ile ihracattan daha çok iç pazardaki ihtiyacı karşılamaya yönelik 
aksiyonlar almıştır. Devlet Malzeme Ofisi üzerinden yapılan ihalelerin büyük bir kısmını Türk İlaç kazanmaktadır. 
Bu da doğal olarak hasılatı artırmakta ve birikmiş işler (backlog) yapısını güçlendirmektedir. 2024 yılında 1,18 milyar 
TL backlog  oluşmuş olup 2024 yılı satışlarının %45,95’i iş ilişkileri üzerinden gerçekleştirilmiştir.2025 yılına da daha 
kısa sürede satışların %5’ini oluşturacak birikmiş iş almış olup devamlılığı izlenecektir. 

 Brüt karlılık çeyreklik %37 düşüşle 178,02 milyon TL olarak gerçekleşirken yıllık brüt karlılık %26,93 artışla 801,53 
milyon TL olarak sonuçlanmıştır. Son çeyrekte brüt karlılıkta yaşanan düşüşün ana sebebi personel giderleri başta 
olmak üzere satılan malın maliyetinin %180 artış göstermesinden kaynaklanmaktadır. Brüt karlılık yıllıkta net 
satışlar düşüşüne rağmen artış sebebi genel üretim giderleri başta olmak üzere hammadde ve enerji giderlerinin 
güncel makroekonomik koşullara rağmen zayıflaması etkin olmuştur.  Bu zayıflama satılan malın maliyetini %17,58 
oranında düşürmüş olup brüt karlılığın yıllık bazda güçlü gelmesini sağlamıştır. Brüt kar marjı çeyreklik 354 baz 
puan düşüş yıllık 846 baz puan artışla %31,22 olarak gerçekleşti. 

 FAVÖK çeyreklik %65,39 düşüşle 76,95 milyon TL olarak gerçekleşirken yıllık FAVÖK %24 artışla 542,81 milyon 
TL olarak sonuçlanmıştır. FAVÖK’ün çeyreklik bazda düşüşünde brüt karlılığın düşüşü etkili olmuş olup amortisman 
ve faiz düzeltmelerinin de düşüş göstermesi  FAVÖK’ün çeyreklik düşüşünde etkisi olmuştur. Yıllık bazda güçlü 
brüt karlılığı doğal olarak FAVÖK’ün yıllık bazda güçlü kalmasını sağlamıştır. FAVÖK marjı çeyreklik 483 baz puan 
düşüş yıllık 535 baz puan artışla %21,14 olarak sonuçlanmıştır. 

 Çeyreklik net zarar 911 bin TL olarak gerçekleşirken net kar yıllık %53 düşüşle 72,36 milyon TL olarak 
sonuçlanmıştır. TMS 29 karı güncel piyasanın aksine borçlu yapısı gereği çeyreklik %228 artış göstermiştir. Ancak 
çeyreklik net zararının oluşma ve yıllık net karının baskılanma nedeni finansman giderlerinin çeyreklik %67 yıllık 
%48 ve vergi giderlerinin çeyreklik %220 yıllık %133 artış göstermesi etkili olmuştur. 

 Net borç yıllık %2 düşüşle 1,63 milyar TL olarak gerçekleşirken net borç/FAVÖK 3,80 seviyesinden 79 baz puan 
düşüşle 3,01 olarak sonuçlanmıştır. Bu makroekonomik koşullarda bu düşüşü önemsiyoruz.   

Sonuç olarak, Türk İlaç son çeyrek bilançosunu negatif değerlendirsek dahi yıllık bilançonun pozitif olduğunu 
belirtmek isteriz. İlaveten Türk İlaç’ın güncel kamu kurum ve kuruluşları, sağlık sektörü ile güçlü ilişkileri her geçen gün 

yukarı yönlü fiyatlama yapan ve elastikiyete muhtaçlığı olmaması sonucu sektörün her geçen gün daha güçlü gelirler elde 
etmesini beklemek mümkün olacaktır. Türk İlaç’ın yılsonu ve 2.çeyrek bilançoları yılın tüm şeklini oluşturmayı sürdürecektir.  

 

2023 2024

Serum 2.432.288.990 2.160.647.359 -11,17%

Aşı 810.766 17.948.468 2113,77%

Ticari Mal Satışı 93.747.199 118.782.911 26,71%

Diyaliz Malzemeleri 154.381.063 183.523.128 18,88%

Diğer 6.355.772 85.832.782 1250,47%

Yurtdışı 90.365.602 1.213.816 -98,66%

Brüt Hasılat 2.777.949.392 2.567.948.464 -7,56%

İadeler -3.684.081 -33.296 -99,10%

İskontolar -13.702 -247.672 1707,56%

Net Satışlar 2.774.251.609 2.567.667.496 -7,45%

Hammadde Giderleri -1.775.480.716 -1.387.993.528 -21,82%

Personel Giderleri -99.779.724 -216.930.550 117,41%

Amortisman Giderleri -41.440.985 -45.520.753 9,84%

Enerji Giderleri -52.057.080 -47.906.416 -7,97%

Genel Üretim Giderleri -174.002.370 -67.785.437 -61,04%

STMM -2.142.760.875 -1.766.136.684 -17,58%

Brüt Kar 631.490.734 801.530.812 26,93%

Brüt Kar Marjı 22,76% 31,22% 8,45%



 

 

 
 
 
 

 

 



 

 

 
 
 
 

 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


