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Hasilat geyreklik %56 artigla 773,73 milyon TL olarak gergeklesirken yillik hasilat %7,45 dususle 2,57 milyar TL
olarak sonuglanmigtir. Hasilat tarafinda agi grubunda yeni Urln Uretimleri ve ihalelerle birlikte %2113,77 oraninda
yillik artis gézlemlenmistir. Diger grubunda da artislar devam etmekte olup serum tarafinda dengeli bir seyir
g6zlemlendi. Yurtdisi ve serum grubundaki distsleri diger gruplardaki artiglar kompanse ederek yalnizca %7,45'lik
bir hasilat dususu gézlemlenmistir.

Tirk ilag, insan ve veteriner ilaglari, serumlar, asilar ve diger tibbi Griinlerin {iretimini ve pazarlamasini yapmakta
olup son dénemde i¢ pazarda yasanan hareketlilik ile ihracattan daha ¢ok i¢ pazardaki ihtiyaci kargilamaya yonelik
aksiyonlar almigtir. Devlet Malzeme Ofisi (izerinden yapilan ihalelerin biiyiik bir kismini Tiirk ilag kazanmaktadir.
Bu da dogal olarak hasilati artirmakta ve birikmis isler (backlog) yapisini guglendirmektedir. 2024 yilinda 1,18 milyar
TL backlog olusmus olup 2024 yili satislarinin %45,95'i is iliskileri Gzerinden gergeklestirilmistir.2025 yilina da daha
kisa sirede satislarin %5’ini olusturacak birikmis is almis olup devamlilidi izlenecektir.

Brit karlilik ceyreklik %37 dusugle 178,02 milyon TL olarak gerceklesirken yillik brat karlilik %26,93 artigla 801,53
milyon TL olarak sonuglanmistir. Son geyrekte brit karlilikta yasanan disusiin ana sebebi personel giderleri basta
olmak Ulzere satilan malin maliyetinin %180 artis géstermesinden kaynaklanmaktadir. Brut karlilik yillikta net
satiglar disusline ragmen artis sebebi genel Uretim giderleri basta olmak Gzere hammadde ve enerji giderlerinin
glincel makroekonomik kosullara ragmen zayiflamasi etkin olmustur. Bu zayiflama satilan malin maliyetini %17,58
oraninda dusurmas olup brat karlihgin yillik bazda gugli gelmesini saglamigtir. Brit kar marji geyreklik 354 baz
puan dusus yillik 846 baz puan artigla %31,22 olarak gerceklesti.

FAVOK ceyreklik %65,39 dlgusle 76,95 milyon TL olarak gerceklesirken yillik FAVOK %24 artigla 542,81 milyon
TL olarak sonuglanmistir. FAVOK'(in geyreklik bazda diististinde briit karliligin diisiisii etkili olmus olup amortisman
ve faiz diizeltmelerinin de diisiis géstermesi FAVOK'iin geyreklik diisiisiinde etkisi olmustur. Yillik bazda giicli
briit karliigi dogal olarak FAVOK’(in yillik bazda giicli kalmasini saglamistir. FAVOK mariji geyreklik 483 baz puan
disus yillik 535 baz puan artisla %21,14 olarak sonuglanmistir.

Ceyreklik net zarar 911 bin TL olarak gergeklesirken net kar yillik %53 dislsle 72,36 milyon TL olarak
sonuclanmigtir. TMS 29 kari glincel piyasanin aksine borglu yapisi geregdi ceyreklik %228 artis géstermistir. Ancak
ceyreklik net zararinin olugsma ve yillik net karinin baskilanma nedeni finansman giderlerinin geyreklik %67 yillik
%48 ve vergi giderlerinin geyreklik %220 yillik %133 artis gostermesi etkili olmustur.

Net borg yillik %2 distisle 1,63 milyar TL olarak gergeklegirken net borg/FAVOK 3,80 seviyesinden 79 baz puan
dususle 3,01 olarak sonuglanmistir. Bu makroekonomik kosullarda bu disusu énemsiyoruz.

Sonug olarak, Tirk ilag son geyrek bilangosunu negatif degerlendirsek dahi yillik bilangonun pozitif oldugunu
belirtmek isteriz. ilaveten Tiirk llag’in giincel kamu kurum ve kuruluslari, saglk sektéri ile giiglii iligkileri her gegen giin
yukari yonlu fiyatlama yapan ve elastikiyete muhtagligi olmamasi sonucu sektoriin her gegen giin daha guglu gelirler elde
etmesini beklemek miimkiin olacaktir. Tirk ilag’in yilsonu ve 2.¢eyrek bilancolari yilin tiim seklini olusturmay: siirdiirecektir.

+90 (212) 286 30 00

D

Serum

Asi

Ticari Mal Satisl
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Net Satislar
Hammadde Giderleri
Personel Giderleri
Amortisman Giderleri
Enerji Giderleri

Genel Uretim Giderleri
STMM

Briit Kar

Briit Kar Mariji

2023
2.432.288.990
810.766
93.747.199
154.381.063
6.355.772
90.365.602
2.777.949.392
-3.684.081
-13.702
2.774.251.609
-1.775.480.716
-99.779.724
-41.440.985
-52.057.080
-174.002.370
-2.142.760.875
631.490.734
22,76%

2024
2.160.647.359

-11,17%

17.948.468 |2113,77%|

118.782.911
183.523.128
85.832.782
1.213.816
2.567.948.464
-33.296
-247.672
2.567.667.496
-1.387.993.528
-216.930.550
-45.520.753
-47.906.416
-67.785.437
-1.766.136.684
801.530.812
31,22%

26,71%
18,88%
1250,47%

-21,82%

9,84%
-797%

-17,58%
26,93%
8,45%
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Tiirk ilag Serum Sirket Kart:

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Tiirk ilag Serum
- 350.00
Sektor llag&Saghik
Halka Acgiklik Orani 56.0% 300.00
Kurulus Tarihi 04.12.2012 -
Yasi 12
Personel Sayisi 465 20000
150.00
Fiyat & Getiri
100.00 St
Kapams 26.58
Ginlik Getiri 6.41 50.00
Haftalik Getiri 8.85
— 0.00
Ayhk Getiri 41.08 Q,bb‘ 6“& c;“h c;“b‘ D.bb. c;“'& 6““ 6"& c)mb‘ o,bb‘ D,Lb. g"f? o"?)
Goreceli Getiri 3.70 & > > & & &Y & &> ,»e'-" o -C"} > ¥
2 L > o P ~F ~ o' P o > a7 i
Yilik En Dustuk - En Yuksek 12.70-39.18
Yillik Ortalama Fiyat 2152 iy et

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2034113 | 2034709 [Degimeo | Kaiemier | 203413 | 202405 [2033112

Dénen Varliklar 2,081 2,017 3.14 Net Sauslar 2,568 1,688 2,774 52.10 -7.45
MNakit ve Benzerleri 7 23 -67.58 Yurt igi Satis 2,481 1,664 2,681 49.13 -7.47
Stoklar 432 432 -0.19 Yurt Disi Satis I ! 20 2.26 -98.66
Ticari Alacaklar 1,206 1,394 -13.49 Diger Satislar 86 24 6 263.77 1,250.47

Duran Varhklar 1,914 1551017 26.15 Sauslarin Maliyeti 1,766 1,101 2,143 60.36 -17.58
Maddi Duran Varlklar 1,663 1,281 29.83 iskontolar 0.25 0.24 0.01 2.26 1,707.56
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 7 -4.07 indirimler 0.03 0.00 3.68 ad -99.10

Alktifler 3,995 3,535 13.02 Briit Kar 802 587 631 36.61 26.93

Kisa Vadeli Borglar 1,067 804 32.68 Faaliyet Giderleri 267 183 233 45.74 14.61

Uzun Vadeli Borglar 1,004 989 1.54 Esas Faaliyet Kan 534 403 398 32.46 34.14

Toplam Borg 2,071 1,793 I15.51] Amortisman 9 35 40 -75.64 -78.58

Net Borg 1,642 1,566 4.89 FAVOK 543 438 (o] 23.82 ad

Sermaye 162 162 0.00 Verg Oncesi Kar 98 52 119 20.27 -17.02

Ozkaynaklar 1,924 1,742 10.46 Ana Ortakhk Net Kar 72 69 153 4.95 -52.59
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K
Likidite 46.00
Cari Oran 1.95 251 -0.56 4100
Likit Orani 1.54 1.96 042 %%
31.00
Degerleme 26.00
FIK 59.44 11.12 4832 2100
PD/DD 224 1.94 030 1600 “\
= 11.00 y,
FD/FAVOK 10.95 7.98 297 "
Karlilik 100
C)zsermaye Kar||||g| 391 545 -1.54 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlhk 2.12 2.68 -0.56 e [ [K e 5, Y 1|1k Medyan
Briit Kar Marji 31.22 3476 -3.54
Net Kar Marj 2.82 408 127 PD/DD
Favak Mariji 21.14 2597 483 400
- 3.50
Biiyiime 300
Net Kar Biiyiime -52.59 0.00 5259 250
Favok Biiyiime 2389  69.99 -46.10 i‘;‘;
Ozsermaye Biiyiime 839  120.64 225 1o
Aktif Biiyiime 4169  120.15 7845 050
= 0.00
F aa,‘yet Etk’nh g' Q'\/h 6\? 0'1?. Q'\?‘ 0"} 0,\?. 0'1?‘ % '1(? S ’\(? S ’\(:,
Stok Devir Huzi 6.07 8.58 251 o 0 &’ oV o¥ NV QY oY oY oY
6"9 6‘"0 0“"0 o""g o""\' 6"'\' Q\’\' o”'o 0""0 6‘"0
Alacak Devir Hizi 1.93 1.97 -0.03
Ticari Borg Devir Hiz 9.92 9.55 0.37 ——PD/OD; e Yihk Medyar
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331

eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

www.marbas.com.tr




