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TT K O M 2022/12 2023/12 2024/12 2025/3 2024/3 %
SABIT HAT 65,041,043,000  96,373,142,000 101,011,518,000 27,518,858,000  23,993,553,000 14.7%
71.2% 66.6% 62.5% 60.4% 62.2%
H . MOBIL 31,489,553,000  54,677,381,000 66,163,810,000 19,888,736,000 16,033,912,000 24.0%
TTKOM 1.ceyrek bilangosu yayimlandi; o0 . Py Py e
boliimler arasi diiz. -5,129,669,000  -6,405,145,000 -5,524,401,000 -1,810,948,000 -1,482,881,000
TOPLAM 91,400,927,000 144,645,378,000 161,650,927,000 45,596,646,000  38,544,584,000 18.3%
e Satiglara geyreklik olarak baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine goére %18'lik Satiglarn Mallye)  -70,367,137,000 -113,071,596,000  -102,203,925,000 +27,048,050,000  -25,124,085,000
. r L. BRUT KAR 21,013,790,000 31,573,782,000  59,446,998,000 18,548,596,000  13,420,499,000 138125
blyumeyle 45.6mlr TL olarak gerceklesti ve konsensus beklentisine paralel sonuclandi. % ooy poy % % as%
e Satislara baktigimizda sabit hat operasyonlari %14.7 olarak gerceklesirken , mobil Ao i . sooariz — soows B
Segmentte %24 gérece guglu buyume gﬁrmekteyiz' Toplam abone sayISIna baktlglmIZda iSe SABIT HAT 23,428,113,000  27,622,285,000 32,487,330,000 8,352,303,000  7,244,212,000 15.3%
447bin net kazanimla 1Q25 déneminde 53.6 kisiye ulagilmasini rekabetin yogun oldugu 36.0% 28.7% 32.2% 304% 302%
. e - . . . i . MOBIL 12,973,085,000  21,218,271,000 30,715,397,000 9,564,412,000 5,918,764,000-
sektorde pozitif degerlendirmekteyiz. Fiber abone bazi ise 1.¢eyrekte 177bin net abone % 8.8% 16.4% 18.1% P,
kazanimiyla 13.9m abone olarak gergeklesti. Genel olarak abone sayisinin toplamda %1.7 TOPLAM 36,401,198,000  48,840,656,000  63,202,727,000 17,916715,000  14,162,976,000  26.5%
artis gostermesinin temel sebebinin mobil tarafta kazanilan ek aboneler oldugunu * sos B o o w7
gormekteyiz , 6zellikle faturasiz segmentten faturali segmente gegisin hizlandigini ve artarak ABONE SAYISI 2022/12 2023/12 202412 2025/3 20413 %
devam etmesini pozitif degerlendiriyoruz. SHaT CeNisoANT o e 150 s nw i
e ARPU (kullanici bagina ortalama gelir) gelisimine baktigimiz zaman biyumenin devam o 290 310 290 290 310 -65%
ettigini gormekteyiz. Sabit internet segmenti %19.4 artarken , mobil segmentte %24.3'lik MOl pon P o . Tooo [
gucli buyime gérmekteyiz , mobil taraftaki biylimenin %5.4’G abone artigindan gelirken , faturasiz 860 7.70 6.80 6.80 730 | -68%
sabit internet segmentinde abone artis katkisi %1.3'dlr. ARPU tarafindaki bilylimenin temel TOPLAM 5270 500 520 560 270 AT
sebepleri olarak guglu fiyatlandirma stratejisi , Ust paket satiglardaki artis ve devam eden ARPU 2022112 202312 2024112 202513 20413 %
Sabit Ses ARPU 48 69 70.1 80.9 74.4 8.7%
abone ka;anlmlarl O|u§tu.rmaktadlr' L o e e . Sabit Genisbant ARPU 156.2 2255 254.4 296.2 248.1 [0
e  Karlilikta ise hem geyreklik hem de 1Q24’e gore gucli seyrin strdugini goérmekteyiz. 1Q25 BV TV ARPU 96 716 7 9% 794 13.4%
‘de 17.7mir TL FAVOK elde edilirken piyasa beklentisine paralel sonuglandigini gérmekteyiz. Mobil Karma ARPU a8 76 208 233 1067 IS0
Sabit hat favok bilyimesi %15 olarak gergeklesirken mobil taraftaki misteri kazanimi ve
faturall hatta gegisin devam etmesi sonucu %36.2’lik gli¢li blyime gérmekteyiz. llk ¢ceyrek
5.1mir TL net kar aglklannjken piyasa beklentisinin %56 Uzerind? sgnu.g':lalr gérmgkteyiz , bu CEYREKLIK
sapmanin temel sebepleri arasinda artan satislar , arpunun gugli blylimesinin devami , TTKOM
miisteri kazanimi , finansman giderlerindeki gozle gériiliir azalis ve amortisman giderlerinin 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
hesaplanmasindaki muhasebe bazl teknik etkilerden geldigini séyleyebiliriz. Satiglar 38,544,584,000 45,596,373,000 Net Borg 51,171,144,000  56,096,853,000
satig bliyimesi% 18.30% 9.6%
- o o .. .. . . . Briit Kar 13,420,499,000 18,548,323,000 Nakit 13,866,235,000 ©  7,915,173,000
Giiclii finansallan pozitif degerlendiriyoruz. ARPU, miisteri kazanimlari ve mobil segmentteki 9ebriit 30.89% 41% 42.9%
. . - .- . - . - 0l . 0 0 - . 0
glclii performansin yilin geri kalaninda da devam etmesini bekliyoruz. 2025 yili igin belirlenen .
. I . o o ; L, . . Net Kar 3,535,757,000 5,134,196,000 netborg/6zkaynal 0.45 0.34
%8-9 gelir biliyiimesi ve %38-40 FAVOK marji hedeflerini, agiklanan bilango ile uyumlu .
. . P - . . %net kar 9.17% 11.26% 2025/3 beklenti 2025/3 %
bulmaktayiz. Makroekonomik kosullarda yagsanabilecek olasi degisimlerin, bu hedefler lizerinde sat PRI - 05 000,000 o
revizyon riskini beraberinde getirebilecegini not etmekle birlikte; 3,5x FD/IFAVOK ve 0,8x Net EBIT% 873 177 F:\'I%K 17'766'545’000 17’439'70(;000 ) °
Borg/FAVOK gibi ¢arpanlarla islem goren sirketi cazip bulmaya devam ediyoruz. = -7 7.7 e S %
EBITDA% 34.37 38.96 NET KAR 5134196000  3,292,500,000 [IIN56%
NET KAR% 9.17 11.26
Genel Y6n.Gid.% 13.58% 12.4%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 10.78% 9.1%
Arge% 1.73 1.41
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Tiirk Telekom Sirket Karti

160.00
Hisse Adi Tirk Telekom
140.00
Sektor rikasyon, Haberlesme
Halka Aciklik Orani 13.0% 120.00
Kurulus Tarihi 30.06.1994 100.00
Yasi 31
Personel Sayisi 36,607 80.00
60.00
Fiyat & Getiri
40.00
Kapanis Fiyati 5455
Gunlik Getiri 1.02 20.00
Haftalik Getiri 3.90
— 0.00
Aylhk Getiri 10.87 o o AN o o o o o <0 <2 <2 <9 o
Goreceli Getiri 1.69 & K Y & & sV o o > & & > R
. N & N & & & N N & N N & &
Yilik En Dusiik - En Yiksek 39.88-57.85
Yilik Ortalama Fiyat 48.52 TTkom xu100

Ozet Bilanco Ozet Bilanco
2025/03 | 2024/12 |Degisim(%) |  1tems | 2025/03 | 2024/12 [2024/12 Degisim(%)

Kalemler

Donen Varliklar 53,211 65,456 -18.71 Net Satiglar 45,596 161,651 161,651 -71.79 -71.79
Nakit ve Benzerleri 7915 8,290 -4.52 Yurt i¢i Satuiglar (o] 128,783 128,783 ad ad
Stoklar 2,617 3,023 -13.43 Yurt Disi Satiglar (0] 6,751 6,751 a.d a.d
Ticari Alacaklar 23,604 24,057 -1.88 Diger Satiglar (o] 26,117 26,117 ad ad

Duran Varlklar 232,185 231,997 0.08 Sauslarin Maliyeti 27,048 102,204 102,204 -73.54 -73.54
Maddi Duran Varliklar 125,627 125,048 0.46 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varliklar 92,052 92,665 -0.66 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 285,396 297,452 -4.05 Brut Kar 18,548 59,447 59,447 -68.80 -68.80

Kisa Vadeli Yukiumlulukler 50,651 71,096 -28.76 Faaliyet Giderleri 10,461 36,431 36,431 -71.29 -71.29

Uzun Vadeli Yukimlilukler 69,525 65,564 6.04 Esas Faaliyet Kari 8,088 23,016 23,016 -64.86 -64.86

Toplam Borg 120,175 136,660 -12.06 Amortisman 9,679 36,020 36,020 -73.13 -73.13

Net Borg 56,097 57,735 -2.84 FAVOK 17,767 59,036 0] -69.91 ad

Sermaye 3,500 3,500 0.00 Vergi Oncesi Kar 8,643 24,655 24,655 -64.94 -64.94

Ozkaynaklar 165,221 160,792 2.75 Ana Ortaklik Net Kar 5,134 8,456 8,456 -39.28 -39.28
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-
o [ 0w | 2w | Detgmtd
Likidite
26.00
Cari Oran 1.05 0.92 0.13
Likit Oran 0.77 0.70 0.07 2100
Degerleme 16.00
F/IK 18.99 18.00 0.99
11.00
PD/DD .16 0.95 0.21
FD/FAVOK 3.89 3.56 033 600 “S——n
Karhhik 1.00
Ozsermaye Karlilg 3.68 5.59 -1.90  25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024  25.01.2025 25.02.2025 25.03.2025  25.04.2025
Aktif Karhhk 2.04 2.92 -0.88 s [ /K e 5 Y[ 11k Medyan
Briit Kar Marji 40.68 36.77 3.90
Net Kar Mariji 11.26 523 6.03 PD/DD
FAVOK Mariji 38.96 36.52 2.44 3.00
Biiyiime 2.50
Net Kar Biiyiime 45.21 -64.33 109.54 200
FAVOK Biiyiime 311 2525 885 13 ATV AN e P
Ozsermaye Biiyiime 4551 1331 3221 1
Aktif Biiyiime 30.80 5.80 2500 %
0.00
Faali yet Etkinli g i Qﬂy qu Qq/v Qq/b‘ Qq} Q"P‘ Q’\?‘ Qq(/,) Q'\(? Qq(; 0,‘(;) Q,1(;)
Stok Devir Hizi 35.15 35.42 027 & QY @ o S o Y o @Y o Y ¢
\Nd \Nd \d \d \¢ \d ¥ \Nd \Nd \Nd \d \d
Alacak Devir Hizi 7.99 8.56 -0.57
Ticari Borg Devir Hizi 6.6l 4.60 2.01 PD/DD 5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanhgdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRiMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapi:7, Sisli/istanbul
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