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TTKOM
TTKOM 3.¢eyrek bilangosu yayimlandi;

e  Satiglara baktigimiz zaman 2023/9 ile karsilastirdigimizda %8.7°lik bir
biiyiimeyle 109.2mlr olarak gerceklesti.

e  Satis kirthmda baktigimiz zaman sirketin sabit hat ve mobil olmak
tizere temel 2 faaliyet alan1 bulunmaktadir. Sabit hat tarafinda yildan
yila agag1 yonlii bir egilimi hali hazirda izliyorduk sabit hat tarafinda
bir stirpriz yok , mobil tarafinda ise %20lik bir biiyiime var fakat igler
abone sayisina geldigi zaman %3.3liik bir daralma mevcut.

e Telekon sirketleri gegen yil enflasyonist ortamda enflasyon kadar
fiyatlara yansima yapamadiklari i¢in bu yil yapilan artigla beraber
abone sayisindaki %3lilk kaybi negatif fakat olagan olarak
degerlendiriyoruz.

e  Sabit internet ARPU’da y1llik bakinca %211ik bir biiyliime olsa da
abone sayisinda ortalama %10 miisteri kaybin1 ise negatif
degerlendiriyoruz.

e  Celir tarafinda ise hem yillik olarak hem de ¢eyreklik briit ve favok
marjinda gli¢lii momentum olsa da faaliyet giderleri(6zellikle personel
giderleri) ve yiiksek faiz ortami sebebiyle yiiksek finansman maliyeti
net kar marjin1 agag1 baskilayan unsurlar arasinda.

Genel olarak baktigimizda beklenti iizerinde gelen satis ve favok
ertelenmis vergi gideri+ finansman gideri sonucu gelen beklentinin
altinda gelen net kar1 nétr degerlendiriyoruz. Sirketin finansal
kaldirag oranindaki kademeli iyilesmeyi pozitif , 6.2fk 4 fd/favok
olan piyasa ¢arpanlarini cazip degerlendiriyoruz. Enflasyon sonucu
gerceklesen fiyat yansimasiyla beraber giiglii bilangolar izliyoruz
fakat oniimiizdeki dénem igin izlenmesi gerekenin kar degil abone
say1s1 oldugunu diisliniiyoruz.
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Yillik Ceyreklik
2023/9 2024/9 2023/9
109,225,706,000 100,446,265,000 40,353,146,000 34,827,788,000
8.74% 15.9%
34,307,849,000 21,547,490,000 13,805,114,000 7,721,338,000
31.41% 21% 34.2% " 22.2%
3,921,283,000 558,567,000 1,144,563,000 3,041,886,000
3.59% 0.56% 2.8% 8.7%
8.01 - 2.97 12.8% -0.7%
38.00 32.45 a4a% 40%
3.59 0.56 3% 9%
12.0% 12.8% 11.2% 12.7%
10.0% 10.3% 8.3% 8.9%
1.49 1.31 1.1% 1.2%
2024/9 2023/9 Ceyreklik Net Borg¢ Degisimi
53,861,117,000 42,460,901,000 2,860,058,000
26.8% Ceyreklik Nakit Degisimi

8,094,315,000

11,968,762,000

1,078,910,000

2,959,684,000

-1,880,774,000
0.40 1.31
2024/9 beklenti 2024/9 %
40,353,146,000 38,224,000,000 6%
17,767,623,000 14,909,000,000 -
1,144,563,000 2,513,000,000
2022/12 2023/12 2024/9 2023/9 DEGISIiM

65,041,043,000  66,750,216,000 67,614,790,000 67,066,772,000

71.2% 66.6% 61.9% 66.8%
31,489,553,000  37,870,790,000 45,408,865,000  37,895,128,000 19.8%

34.5% 37.8% 41.6% 37.7%

-5,129,669,000  -4,436,348,000 -3,797,949,000  -4,515,653,000
91,400,927,000 100,184,658,000 109,225,706,000 100,446,247,000 8.7%

-70,387,137,000 -78,315,943,000 -74,917,857,000 -78,898,775,000
21,013,790,000 21,868,715,000 34,307,849,000 21,547,472,000 [[I158:2%

23% 22% 31% 21%

2022/12 2023/12 2024/9 2023/9

23,428,113,000  17,053,950,000 19,634,108,000 17,308,263,000 13.4%

36.0% 25.5% 29.0% 25.8%
12,973,085,000  16,468,689,000 22,875,997,000  16,593,091,000 37.9%

41.2%
36,401,198,000
39.8%

3¢'23

Toplam Erisim Hatti Sayisi

Sabit Ses Hatti Sayisi

Yaln Genigsbant Abone Sayisi
Toplam Genisbant Abone Sayisi
Toplam Fiber Abone Sayisi

Eve/Binaya Kadar Fiber

Saha Dolabina Kadar Fiber

TV Abone Sayisi

Tivibu Ev (IPTV+Uydu) Abone Sayisi

Mobil Abone Sayisi

0.

43.5%
33,522,639,000
33.5%

3¢'24

DEGiSIM

17.4 0.0%
7.7 13.0%
9.6 -9.4%
15.3 -1.3%
13.4 -6.0%
4.0 [IIEH615%|
8.5 0.0%
3.2 -9.4%
1.5 0.0%
27 -3.3%
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50.4%
42,510,105,000
38.9%

33,901,354,000

43.8%
25.4%
33.8%
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Tiirk Telekom Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Tirk Telekom
300.00
Sektor iikasyon, Haberlesme
Halka Aciklik Orani 13.0% 250.00
Kurulus Tarihi 30.06.1994
Ya§| 30 200.00
Personel Sayisi 36,190
150.00
Fiyat & Getiri 100.00
Kapanig 45 .46
Giinlik Getiri 0.62 50.00
Haftahk Getiri -4.54
Aylik Getiri 2.45 000
yh etiri -2. "9,\3, ’\9,\:5 ’\9,‘,& "9,.‘,& ’\9,\9‘ ,\9’9 0;\9"?‘ ‘0’19,\9‘ ’\’&,‘y ’19,‘9‘ ,\9'\"’ '\9»& ’19,‘9‘
& i iri - - - - Q! <2 - : ; : ® R S ;
Goreceli Getiri 2.15 6,;& 6""0’ 6”9\/ 6”9 &9 Q"P 6”9 &Q Q,,)Q 6”9 &Q > &9’
Yilik En Disik - En Yiksek 20.44-57.80
Yilik Ortalama Fiyat 3891 TTKOM xu100

Ozet Gelir Tablosu
2024/09 | 2024/06 |Degisim(%) |  Kalemler | 2024/09 | 2024/06 [2023/12 Degisim(%)

Ozet Bilanco

Kalemler

Donen Varliklar 54,629 49,494 10.38 Net Satiglar 109,226 68,873 136,111 58.59 -19.75
Nakit ve Benzerleri 8,094 7,015 15.38 Yurt i¢i Satig (o] (o] 105,381 a.d a.d
Stoklar 2,995 3,213 -6.78 Yurt Digi Satig (o] (o] 6,980 a.d a.d
Ticari Alacaklar 19,972 16,773 19.07 Diger Satiglar (o] (o] 23,750 a.d a.d

Duran Varliklar 188,637 175,706 7.36 Satiglarin Maliyeti 74,918 48,370 106,400 54.89 -29.59
Maddi Duran Varliklar 105,509 94,835 11.26 iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varhklar 66,087 62,509 572 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 243,266 225,200 8.02 Brit Kar 34,308 20,503 29,711 67.33 1547

Kisa Vadeli Borglar 51,581 51,452 0.25 Faaliyet Giderleri 25,564 17,234 33,558 48.33 -23.82

Uzun Vadeli Borglar 56,621 50,448 12.24 Esas Faaliyet Kari 8,744 3,269 -3,847 167.51 327.32

Toplam Borg 108,202 101,900 6.18 Amortisman 32,764 21,945 48,199 49.30 -32.02

Net Borg¢ 53,861 51,001 5.61 FAVOK 41,508 25,213 (o] 64.63 a.d

Sermaye 3,500 3,500 0.00 Vergi Oncesi Kar 8,890 5,556 4,660 60.01 90.76

Ozkaynaklar 135,064 123,300 9.54 Ana Ortakhk Net Kar 3,921 2,777 22,310 41.22 -82.42
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Likidite
Cari Oran 1.06 0.96 010 0%
Likit Oran 0.8l 0.73 0.08 15.00
Dedgerleme 10.00
FIK 6.20 6.13 0.07 Mm
5.00
PD/DD 1.18 1.37 -0.19
FD/FAVOK 4.00 448 -0.48 0-00% , N N N N N N N N N N
Karithic \:&Q’» 0,)9"’ Q\;}Q’» @:}Q’» &,}0'» 0&0'» &,)9'» 0&0'» 6\?9'» 0%,)9'» &,}0'» \9?9'» \99'»
Ozsermaye Karlilig 4.68 3.87 081 & & & & & & & & & & & & &
Aktif Karlik 2.16 1.69 047 e [ K e 5 Y |1k Medlyan
Briit Kar Mariji 3141 29.77 .64
Net Kar Mariji 3.59 4.03 -0.44 PD/DD
Favok Mariji 38.00 36.61 1.39 3.50
Biiyiime 3.00
2.50
Net Kar Biiyiime 602.03 0.00 60203 ,.,..(A"’“
Favék Biiyiime 2734 2357 376 15
Ozsermaye Biiyiime 316.18 51557 -199.39 100
Aktif Biiyiime 10322 11698 -13.76 00
0.00
Faaliyet Etkinligi
y g %&% ’19,;; '19’»& ’19,,} '19,& ,19'1?‘ ’\9,\9‘ ’19,»0‘ f&,»u ,9’1’“ f@,\y '19,1?‘ m&y
Stok Devir Hizi 39.72 49.09 -9.37 RV NS QT N RS & 97 N
Alacak Devir H 8.33 891 YT S S S S A
acak Devir Hizi . . -0.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dederler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanlidl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gdérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal

ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, Ic Kapi 7, Sisli - Istanbul

+90 (212) 286 30 00

Goksel TEKINER

YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU

0212 286 30 00 | 331

gtekiner@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 |

eyildiz@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

www.marbas.com.tr



