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TURK TRAKTOR
TTRAK - Sinirli Negatif 29 Temmuz 2025
Stabil sonuclar Hisse Kodu TTRAK
¢ Piyasa Degeri (mlr TL) 58.54
. Piyasa Degderi (min $) 1.442
TTRAK 2025 2.ceyrekte 12.4 mir TL hasilat, 1.23 mir TL FAVOK,
338.4 milyon TL net kar ile beklentilerin hafif Gzerinde sonuglar /
acikladigini gérmekteyiz. FIK 27.79
PD/DD 3.86
Satis kirllimina baktigimiz zaman yil boyu devam eden Uretim FD/FAVOK 10.67
ve satis daralmasinin sirdigunu gérmekteyiz. Ceyreklik olarak
baktigimizda toplam satis adedi 7185 adet olarak Hisse Sayisi (min lot) 100
gerceklesirken gectigimiz yilin ayni dénemine gére %41 FDPO (%) 24.93
daralma gérmekteyiz. I¢ Pazar zorlu kosullar altinda Gunlik Ortalama i§lem N

baskilanmaya devam ederken ihracata baktidimizda ilk ceyrek

adetsel satis daralmasi %45'lerdeyken 2Q25'de de kdtu seyrin
surdugunu fakat ilk ceyrede goérece sinirli daralma
goérmekteyiz. Yilin ilk 6 ayina baktigimiz zaman ise Uretimde
%38 daralma goérurken satislarda %42'lik daralma
gerceklesmistir.

Turkiye'de Tarim Sektérd ve Finansman’'a baktigimiz zaman
yuUksek faiz ortaminin getirdigi krediye erisimdeki gorece
zorluk , artan kur ve yakit maliyetleriyle beraber tarimsal
Uretimin +%5 Uzerinde daraldigini gérmekteyiz. Her ne kadar
tarimda stubvansiyon olsa da Uretimi karsilamamasi ve
fiyatlandirma ortaminin bozularak devam ettigi durumda
traktor satislarinin da negatif etkilendigini gérmekteyiz.
Finansman’'a baktigimiz zaman hem devlet sibvansiyonunun
olmasi hem de suUbvansiyon sonrasi Ziraat bankasinin goérece
cazip hale gelmesi sonucu geg¢tigimiz dnemli pazara sahip olan
TT Finans+Kog Finans'in 2025/6'da gérece pazarda geriledigini
goérmekteyiz. Ozetle tarima ayrilan buitcenin artmasi pozitif bir
durum olsa da hem yUksek faiz ortami hem de tarimda yapisal
sorunlardan kaynakli olusan negatif ortamin TTRAK'e etkisini
negatif degerlendiriyoruz.

Karlihiga baktigimiz zaman hacimsel daralmanin sonuglarini
burada da gérmeye devam etmekteyiz. Ceyreksel anlamda
karlihkta hafif de olsa toparlanma goérsek de hacimsel etkilerin
negatifliginin yil boyu devam edecegini disinmekteyiz. Brut
kar marjinda toparlanmayla beraber FAVOK marjinda da
toparlanma gérmekteyiz. Net Kar kalemine giderken ise net
parasal pozisyon kazanlarinin olumlu etkisinin karlihgi
destekledigini gérmekteyiz.

Borg yapisi ise stabil kalmayi sUrdururken sirketin nakit
degisimi sonucu net borg nezdinde artis goérsek de finansal
borclulukta herhangi bir degisim gérmemekteyiz. Sirket 1.22x
Net Bor¢/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

SONUC

Genel anlamda baktigimizda beklentinin hafif Gzerinde
sonuglar gérsek de sonugclari nétr-sinirli negatif
degerlendirmekteyiz. Tarim igin ayrilan butgenin artarak
devam etmesi, Ulkedeki traktorlerin yarisindan fazlasinin
yasinin yuksek olmasi ve faiz indirim patikasina girmemiz
olumlu olsa da tarimsal alanda Uretici nezdinde olusan
sorunlarin devam etmesinin negatif etkilerinin sirket bilangosu
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Uzerinde 6nemli etkisi oldudu sovlevebiliriz.

FiYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY  3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE -6.88 -1855  -16.97
Nominal (TL) 628  -420  -19.25
Nominal (USD)  4.66 -9.61 -41.85
Ortaklik Yapisi (%)
= Ko¢ Holding
= CNH
= DIGER
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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TURK TRAKTOR

FINANSALLAR

EK

Tiirk Traktor Sirket Karti

Hisse Adi Tiirk Trakeor

Sektor Otomotiv  100.00

Halka Agiklik Orani 24.0%

Kurulus Tarihi 29.07.1954  80.00

Yasi 71

Personel Sayisi 2,833 60.00

Kapanis Fiyati 592.50

Giinliik Getiri a2

Haftalik Getiri -1.41 000

Aylik Getiri 6.28 '19"? q§‘y‘ ’&qy q§‘y‘
Goreceli Getiri -0.47 ’c,_e/\' ’f,g‘b' ’f’&' o ’
Yilik En Disiik - En Yiiksek 550.00-815.53

Yillik Ortalama Fiyat 653.84

Ozet Bilanco

= TTRAK e XU 100

Doénen Varliklar 24,879 27,876 -10.75
Nakit ve Benzerleri 7,746 11,023 -29.73
Stoklar 10,432 8,866 17.66
Ticari Alacaklar 3,948 6,021 -34.43

Duran Varliklar 15,137 14,628 348
Maddi Duran Varlklar 10,240 9,251 10.69
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4,321 4,552 -5.07

Aktifler 40,016 42,504 -5.85

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 19,433 23,128 -15.98

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 5424 5323 1.91

Toplam Borg 24,857 28451 -12.63

Net Borg 7,549 3,544 113.01

Sermaye 100 100 0.00

Ozkaynaklar 15,159 14,053 7.87

2025/06 | 2025/03 [Degisim(%) f  items | 2025/06 | 2025/03 [2024112 Degisim(%)

o | wmn | mme [ oa®

Likidite
Cari Oran 1.28 121 0.07
Likit Oran 0.6l 0.74 -0.13
Degerleme
F/IK 51.60 2293 28.67
PD/DD 391 5.8l -1.90
FD/FAVOK 14.66 11.99 2.67
Karhilik
Ozsermaye Karlilig 376 1.74 2.02
Aktif Karlik 1.60 0.58 1.02
Briit Kar Marji 14.07 12.64 | .44
Net Kar Marji 227 1.86 041
FAVOK Marji 8.79 7.78 1.00
Biiyiime
Net Kar Biiyiime -88.63 -90.21 1.58
FAVOK Biiyiime -69.74 -73.23 349
Ozsermaye Biiyiime -6.25 6.81 -13.06
Aktif Biiyiime 19.68 9.85 9.83
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 393 4.62 -0.69
Alacak Devir Hizi 9.69 11.02 -1.33
Ticari Borg Devir Hizi 5.47 6.10 -0.62
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Net Satislar 25,977 12,723 66,970 104.17 -61.21
Yurt i¢i Satiglar 27,168 13,719 69,757 98.03 -61.05
Yurt Disi Satiglar 6,981 2,900 14,098 140.73 -50.48
Diger Satislar 0 0 0 ad ad

Satiglarin Maliyeti 22,322 I,1e 54,051 100.81 -58.70
iskontolar 000 3,896.12 16,88541 ad ad
indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Briit Kar 3,655 1,608 12,919 127.38 7171

Faaliyet Giderleri 2,496 1,230 4,957 102.93 -49.65

Esas Faaliyet Kari 1,159 378 7,962 207.03 -85.44

Amortisman 1,123 613 1,856 83.29 -39.51

FAVOK 2,282 990 0 130.47 ad

Vergi Oncesi Kar 817 320 7976 154.87 -89.76

Ana Ortaklik Net Kar 589 236 5741 149.23 -89.74
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