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Satiglara geyreklik olarak baktigimizda %4’lik artigla 14.3mlr olarak
gerceklesti. 2023/12’ye gore baktigimizda %221’lik azaligla 66.96mlr olarak
gerceklesti. Ceyreklik konsensus beklentisi ise 13.29mlIr olarak
beklenirken beklentilerin hafif Gzerinde bir satis rakami elde edildigini
gOruyoruz.

Satislara baktigimizda i¢ pazarda daralma kismi sinirli gézikirken ihracat
tarafinda%29luk bir daralma mevcut. Sirketin toplam traktdr satisi
%14.2’lik daralmayla 44.490 olarak gerceklesti. 2025 yili Ocak ayinda ise
gectigimiz yilin ayni dénemine gore traktor satislarinda %33lik daralma
g0Oze carpiyor.

2025 yil igin Tarkiye'nin tarimsal yatirim destek bitcesinde gectigimiz yila
gore %63luk bir artis igerisinde olmasi tarim tarafinda hem yatirrm hem de
krediye erisimde kolaylik getirmesini beklemekteyiz. Yilin ilk ayindaki
satislardaki daralma bir sire daha devam etmesi beklense de tarim
tarafindaki siibvansiyonlar ve faiz indirim politikasi dzellikle i¢ pazarda
toplam traktdrlerin yarisina yakininin yasinin 24+ olmasi ttrak icin katalizér
unsurlardan birisidir.

Karlihga baktigimizda daralma devam ediyor. Brit kar marjinda 7.9pp
daralmayla %19.3’e geriledigini gordiuk. Son ceyrek favok tarafinda
konsensus beklenti 1.9mlr iken sirket bu rakamin ¢ok altinda bir rakamla
488m favok acikladl , burada son ceyregin zayif gegmesi ve maaliyet
tarafindaki artiglar etkili oldu. Net bor¢ tarafindaki %55lik artisla beraber
net parasal poz. Kari yazdigini ve bunun net kar tarafini hafif pozitif
etkiledigini gérsek de operasyonel karlihgin zayif oldugunu sdéylemek
gerekir.

Genel olarak baktigimizda sirket 1.25mlr ¢eyreklik net kar bekletisinin ¢ok altinda
315m net kar acikladi , kar marjlarinda henlz bir toparlanma gézikmemektedir.
Sanayi tarafindaki sirketlerde kétl bilangolari bir stire daha gérecegiz , bilangoyu

negatif

olarak degerlendiriyoruz.
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SATISLAR BAZINDA 2019 2020 2021 2022 2023 2024 %

Yurtigi Satiglar 1,928,112,197 4,563,558,976 9,439,570,751 17,575,907,274 76,796,740,902 69,757,113,782 -9.2%
% 47.1% 66.3% 71.7% 71.4% 79.6% 83.2%

Yurtdigi Satiglar 2,164,874,361 2,321,106,198 3,727,908,121 7,026,114,927 19,738,490,519 14,097,924,501 -28.6%
% 52.9% 33.7% 28.3% 28.6% 20.4% 16.8%

Brut Satiglar 4,092,986,558 6,884,665,174 13,167,478,872 24,602,022,201 96,535,231,421 83,855,038,283 -13.1%
Satigtan indirim ve iskontole 286,511,925 641,356,877 1,523,281,427 2,767,391,628 12,168,341,702 16,885,409,744

TOPLAM SATISLAR 3,806,474,633 6,243,308,297 11,644,197,445 21,834,630,573 84,366,889,719 66,969,628,539 -20.6%
Satiglarin Maliyeti 3,257,839,047 4,935,311,548 9,511,285,881 17,468,740,556 61,856,904,188 54,050,698,074

BRUT KAR 548,635,586 1,307,996,749 2,132,911,564 4,365,890,017 22,509,985,531 12,918,930,465 -
Brut Kar Mariji 14.41% 20.95% 18.32% 20.00% 26.68% 19.29%

ARACLAR BAZINDA 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Traktor Yurt ici 10,903 22,384 32,605 27,436 35,849 31,974 -10.8%
% 41.8% 64.1% 66.8% 61.6% 69.1% 71.9%

Traktor Yurtdigi 15,207 12,553 16,176 17,095 16,016 12,516 -21.9%
% 58.2% 35.9% 33.2% 38.4% 30.9% 28.1%

Traktor Toplam 26,110 34,937 48,781 44,531 51,865 44,490 -14.2%
Bigerdover Yurtigi 66 212 542 502 392 158
Bigerdover Yurtdisi 0 0 0 0 0 0
Bigerdsver Toplam 66 212 542 502 392 158 [ISSS7%
Toplam 26,176 35,149 49,323 45,033 52,257 44,648 -14.6%

villik Ceyreklik
2024/12 2023/12 2024/12 2023/12

Satislar
satis bliylimesi%
Brut Kar

66,969,628,539
-20.62%
12,918,930,465

84,366,889,719

22,509,985,531

14,290,501,000
-33.2%
1,090,571,000

21,386,283,000

6,581,472,000

%brit 19.29% 27% 7.6% 30.8%
Net Kar 5,740,536,185 13,487,523,973 315,782,000 4,876,228,000
%net kar 8.57% 15.99% 2.2% 22.8%
EBIT% 11.89 20.56 4.3% 25.5%
EBITDA% 14.66 22.58 8% 28%
NET KAR% 8.57 15.99 a4% 25%
Genel Yon.Gid.% 2.34% 2.1% 3.3% 3.3%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 4.28% 3.2% 5.5% 4.4%
Arge% 0.79 0.79 0.7% 0.8%

2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Bor¢ Degisimi
Net Borg 3,168,210,945 -9,461,610,526 1,246,004,405

-133.5% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 6,594,097,719 17,803,233,513 1,652,724,914 10,622,538,935
-8,969,814,021

netborg/6zkaynak 0.19 - 0.43

2024/12 beklenti 2024/12
satis 14,290,501,000 13,292,000,000
FAVOK 487,962,184 1,970, 900,000
NET KAR 315,782,000 1,255,000,000
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Tirk Traktor Sirket Karti

100 Liranin Villik Seyri

Hisse Adi Tirk Traktor
160.00
Sektor Otomotiv
Halka Aciklik Orani 24.0% @ 140.00
Kurulus Tarihi 29.07.1954 120.00
Yas 71 100.00
Personel Sayisi 2,797
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis 669.00 40.00
Gunlik Getiri 0.90 20.00
Haftalik Getiri -0.07
— 0.00
Aylhk Getiri -2.62 o o <o o o o o o o o o <2 Q,\io
Goreceli Getiri -0.47 & e > & ¥ v & o> oS g v > e
Yilhk En Dusik - En Yiksek 647.98-1043.33
Yillik Ortalama Fiyat 776.99 TTRAK xu100

Ozet Bilanco

Ozet Gelir Tablosu
2024/12 | 2024/09 |Degisim(%) W  Kalemler | 2024/12 | 2024/09 [2023/12 gi

Kalemler

Déoénen Varliklar 22,980 22,243 3.31 Net Sauslar 66,970 49,571 84,367 35.10 -20.62
Nakit ve Benzerleri 6,594 4,941 33.45 Yurt ici Satus 69,757 49,473 76,797 41.00 -9.17
Stoklar 9,744 10,676 -8.73 Yurt Digi Satig 14,098 11,514 19,738 22.44 -28.58
Ticari Alacaklar 4,331 4,566 -5.14 Diger Satiglar (o] (o] (o] ad a.d

Duran Varliklar 12,954 11,646 11.23 Satiglarin Maliyeti 54,051 38,441 61,857 40.61 -12.62
Maddi Duran Varliklar 8,282 7,314 13.25 iskontolar 16,885.41 0.00 12,168.34 ad 38.77
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3,788 3,331 13.71 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 35,933 33,890 6.03 Briut Kar 12,919 11,130 22,510 16.07 -42.61

Kisa Vadeli Borglar 16,082 13,123 22.55 Faaliyet Giderleri 4,957 3,605 5,166 37.53 -4.03

Uzun Vadeli Borglar 2,884 2,250 28.19 Esas Faaliyet Kari 7,962 7,526 17,344 5.79 -54.10

Toplam Borg 18,966 15,373 23.37 Amortisman 1,856 1,254 1,703 48.07 8.99

Net Borg 3,168 1,922 64.82 FAVOK 9,818 8,780 (o] 11.83 a.d

Sermaye 100 100 0.00 Vergi Oncesi Kar 7,976 6,860 17,523 16.27 -54.48

Ozkaynaklar 16,968 18,517 -8.37 Ana Ortaklhk Net Kar 5,741 5,105 13,488 12.46 -57.44

+90 (212) 286 30 00 Aﬂhﬂhk www.marbas.com.tr




AMARBAS

MENKUL DEGERLER

Oran Analizi F/K
Likidite 15.00
Cari Oran 1.43 1.69 -027 1300

Likit Oran 0.68 0.73 -0.05 1100
Degerleme 9.00

FIK 11.66 674 493 700 W—\J

PD/DD 3.95 3.82 0.13 500
FD/FAVOK 7.14 481 233 300 N N N N N N N N N N N N . o
Karhilik N LA R I L L I A S
SRR SR N NS SRS NS RN SR S R SR e
Ozsermaye Karlilig 29.29 38.86 957 & & & & & & & & & & & & & I
Aktif Karlilik 13.87 18.94 -5.07 s [ /K e 5 Y| 1k Medlyan
Briit Kar Marji 19.29 2245 -3.16
Net Kar Mariji 8.57 10.30 -1.73 PD/DD
Favok Mariji 14.66 17.71 -3.05 1000
Biiyiime :'gg
Net Kar Biiyiime -57.44  -37.00 2043 7.00 - /‘A"'.r\-
Favok Biiyiime -4846  -31.08 -17.38 igg
Ozsermaye Biiyiime -23.68  138.69 -16237 400
Aktif Biyiime -23.32 69.27 -92.59  3.00
2.00
Faali yet Etkinli gl 0’1?‘ qu‘ 61?‘ 0’1} "?‘ 0’1} 6\?‘ Qq?‘ 0’1} Qq?‘ Q’l} 61?‘ Q’f? 61(?
Stok Devir Hizi 537 5.20 017 & & & » © & & @ o & ¥ oF ¥ @
N\ SN A\ L A L A G S R R G\
Alacak Devir Hizi 14.32 16.72 -2.40
Ticari Borg Devir Hizi 542 8.67 -3.25 ——PD/DD  ===5Yilik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlhigi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331
eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr
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