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e TUFE (2003=100), Temmuz ayinda aylik %2,04 yillik %32,95 artis kaydederek
piyasa beklentilerinin GUzerinde sonuclandi. (Konsensus: aylik %1,8 yillik %32,7)

Grafik-1: TUFE (Gruplara gére, Agustos 2025, aylik, %)
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e Giyim ve ayakkabi, gida ve alkolstz icecekler gruplari beklentilerden
ayrismasina neden olmus olup diger gruplar beklentilere paralel gergeklestigi
takip edilmektedir.

Grafik-2: TUFE (Gruplara gdre, Agustos 2025, yillik, %)
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e EJitim ve konut katihigini strdudrlrken saglik, lokanta ve oteller, gida ve
alkolsUiz icecekler, cesitli mal ve hizmetler TUFE Uzerinde kati kalmistir. Baz
etkisi katkisiyla yillik enflasyon dismeye devam etmistir.

e Veriler kart harcamasi ve o6lgcimlemelerimize paralel sonuglanmistir.
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Grafik-3: TUFE (aylik ve yillik, seviye, %, 2003=100)
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Grafik-4: TUFE Ana Egilim (aylik ve yillik, seviye, %, 2003=100)
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e AYLIK YLLK

Bu veriler 1siginda enflasyon verisini riskli varliklar igcin olumsuz karsiliyoruz.
Beklentiler bakimindan degderlendirecek olursak:

e EylUul ayr o6zelinde %272'ler bandinda enflasyon o6lcimU yapmaktayiz.

Egitimden gelecek olan %18'lik enflasyonun katkisi 50 baz puani asacaktir. Bu
durum yillikta ana egilimi bozmayacaktir.

Yilsonu beklentimiz olan %30,5 enflasyon %35 faiz beklentimizi korumakla birlikte
muhafazakar beklentimizi Eylul ayi ézelinde strduridyoruz. Piyasa kosullarinda ters
sinyal etkisi yaratmamak ve siregte alani kullanmak amaciyla Eylil ayinda 200 baz
puan faiz indirim beklentimizi korumayi stirdtriyoruz.

Siyasi ve kuresel soklar genislemesi durumuna faiz indiriminde azaltim riskini
artirici etki olarak karsimiza c¢ikabilecektir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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