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e TUFE (2003=100), Ekim ayinda ayhk %255 yillik %32,87 artis kaydederek
beklentilerin altinda sonucglandi. (Konsensus: aylik %2,71 yillik %33,1)

Grafik-1: TUFE (Gruplara gére, Ekim 2025, aylik, %)
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e Giyim ve ayakkabinin sezonsal etkisi, gida ve alkolsUz i¢gecekler grubunda
degisimlerin etkisi beklenenden daha az gerceklesmesi enflasyonu yaklasik
40 baz puan asagiya indirmesi aylik enflasyona olumlu yansimistir.

Grafik-2: TUFE (Gruplara gére, Ekim 2025, yillik, %)
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e Egitim ve konut katihgini strdururken gida ve alkolsUz igcecekler, lokanta ve
oteller gruplar da TUFE Uzerinde sonuclanmistir.

e Veriler yilhk bazda Markartolgcer, kart harcamasi ve haftalik
o6lcimlemelerimize paralel sonuglanmistir.
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Bu ay itibariyle yeniden degerleme orani da belli olmus oldu. Bu dogrultuda 2026 yili
icin yeniden degerleme orani %25,49 olarak hesaplandi.

Yeniden degerleme orani ve yillik enflasyon kiyaslamalari yapmak gerekirse:

Grafik-3: Yeniden Degderleme Orani (ortalama TUFE ile kiyaslamali, seviye, %)
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Grafik-4: Yeniden Degderleme Orani (ortalama UFE ile kiyaslamall, seviye, %)
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Veri setinde agikga goruldigu uzere oynakhgin gérece normalize hale geldigi ve
UFE-YDO makasinda kopusun olmayarak enflasyona yansimasi da iyimser olacagini
degerlendirmekte fayda var. Oniumuizdeki dénemde burada %20 alti enflasyonu
zorlastiran bir YDO yapisi olugsa da yapiskanligin esas 2026 3.ceyrekten itibaren
olusacagini gésteriyor.
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Grafik-5: TUFE (aylik ve yillik, seviye, %, 2003=100)
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Grafik-6: TUFE Ana Egilim (aylik ve yillik, seviye, %, 2003=100)
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Bu veriler isiginda enflasyon verisini riskli varliklar igcin olumlu karsiliyoruz. Beklentiler
bakimindan degerlendirecek olursak:
¢ Kasim ayi 6zelinde %1,8, Aralik ay1 6zelinde %1 bandinda enflasyon olcimu
yapmaktayiz. Burada alan acilimi s6z konusu olmaya devam edecektir. Bu
durum dogal olarak guincel yillik enflasyonun %32,5'lar bandina inmesi s6z
konusu olacadi icin yillikta tahminde asagi yonlu riskler ana egilimde dikkate
alinarak eliminasyona ugramistir.

Veriler bir miktar sapmis gibi gérinse de igerik ve medyan bakimindan

beklentilerimiz dahilinde olmasi nedeniyle yil sonunda %32 enflasyon %38 politika
faizi beklentilerimizi korumayi sturduridyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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