[e]
Aﬂnﬂhi TUFE - EYLUL 2025

e TUFE (2003=100), Eylul ayinda aylik %3,23 yillik %33,29 artis kaydederek
sonuglandi. (Konsensus: aylik %2,6 yillik %32,4)

Grafik-1: TUFE (Gruplara gére, Eylul 2025, aylik, %)
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e Gida ve alkolstuz igceceklerin beklenti Uzeri gelmesiyle birlikte enflasyon
yaklasik ilave 60 baz puan daha sapmistir. Diger veriler beklentilerimize
paraleldir.

Grafik-2: TUFE (Gruplara gére, Eylul 2025, yillik, %)
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e Egitim ve konut katihgini surdurirken gida ve alkolsuz icecekler, saglk,
lokanta ve oteller gruplari da TUFE Gzerinde sonuclanmistir.

e Veriler yilhk bazda Markartolgcer, kart harcamasi ve haftalik
o6lcimlemelerimize paralel sonuglanmistir.
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Grafik-3: TUFE (aylik ve yillik, seviye, %, 2003=100)
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Grafik-4: TUFE Ana Egilim (aylik ve yillik, seviye, %, 2003=100)
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Bu veriler 1siginda enflasyon verisini riskli varliklar igcin olumsuz karsiliyoruz.
Beklentiler bakimindan degerlendirecek olursak:

e Ekim ayl 6zelinde %3 bandinda enflasyon dlcimuU yapmaktayiz. Giyim ve
ayakkabinin sezonsal olarak canlanmasi ve egitimin dolayli zam
yansimalarinin yani sira gida ve alkolsuz icecekler tarafinda katiligin
sUregelmesi nedeniyle

Yilsonu beklentilerimizde bir revizyona gidiyoruz. Bu dogrultuda enflasyon
beklentimizi %30,5'tan %31'e politika faizi beklentimizi de %35'ten %37'ye
yukseltiyoruz. Basitte 6 puanlik reel faiz alaninin agilmasi gerektigini
degerlendirmekle birlikte Ekim ay1 PPK toplantisinda faiz indirimi beklentimizi 250
baz puandan 100 baz puana, Aralik ayinda PPK igin ise 300 baz puan indirim
beklentimizi ise 250 baz puana ¢ekiyoruz. Verileri izlemeyi Ekim ayi toplantisi i¢in
sUrdlrecegiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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