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e TUFE (2003=100), Subat ayinda aylik %2,46 artarken yillik %38,10 (konsensiis %2,90
yilhk %38,70) artis gostererek beklentilerin altinda sonuglanmigtir.

Grafik-1: TUFE (Gruplara gére, Mart 2025, aylik, %)
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e TO'ya paralel sekilde gida, alkollii igecekler ve tiitiin gruplarinin kuvvetli endeks etkisiyle
TUFE'yi bu gruplar etkilemistir.
e 3 grup haricinde biitiin gruplar TUFE alti kalmistir.

Grafik-2: TUFE (Gruplara gére, Mart 2025, yillik, %)
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e Yillikta baktigimizda endeks uzerinde egitim ve konut gruplarinin yani sira lokanta
ve oteller, saglik grubu kalmistir. Bu gruplarin endeks Uzeri kalma beklentisi ITO
TUFE verisi ile beklenildigi gibi gergeklesti.
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Grafik-5: TUFE (Endekslere gére, aylik, %)

6,00
5,00

4,00

§ J\\/V\N/\ \<

1,00
0,00
™ D D D D D D D D D \o) \o) \)
VoY v v ¥ v AN v v v v %
R N I S AR > NI N G P RN

e TJFE B C

Grafik-6: TUFE (Endekslere gore, 3 aylik ortalama, %)
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Sonug olarak, TCMB nezdinde politika faizi igin yillik enflasyon dikkat edilerek kararlar alinsa da
enflasyonun ana egiliminin aylik tarafta yukari yonli egilim gostermesi nedeniyle bu tarafin
yakindan dikkate alinmasi gerektigi ve Haziran itibariyle ylksek baz etkisinin de devre disi
kalacagini belirtmek isteriz.

Mart 2024’te %3,16 olarak artan aylik endeks Mart 2025'i desteklemekte olup TCMB bu tarafta
yillikta ana egilimin hizli diistis gostermemesi ve aylik tarafta ana egilimin tekrar yukariya dondsu
nedeniyle Nisan ay1 PPK toplantisinda faizi pas gegmesini ancak beklenildigi gibi gecelik
veyahut politika tarafinda faiz aksiyonu simdilik beklemiyoruz.

ilaveten bu ay itibariyle Mevsimsel Arindiriimis TUFE datasindan daha gok Aylik Fiyat Gelismeleri

Raporunda ana egilimlere iliskin yorum ve degerlendirmelerin TCMB’nin elinin guglenip
glclenmemesini sekillendirmis olacaktir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbag Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yaunm sinyal, bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yaunm damgmanhd: kapsaminda degildir. Yatnm damgmanhg: hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mugteri arasinda imzalanacak yatinm danmigmanhigi sozlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer
alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatnnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer
alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin
degigtirilebilir. Tam sinyal ve veriler, Marbag Menkul Dederler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir.
Bu sinyal ve kaynaklarin kullhmlmasn nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BiRIMmI

lletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

+90 (212) 286 30 00 / 331
0% +90 (212) 286 30 50
 EsentepeMah. Ecza Sk. Safter Is Hani
© No:6, Ic Kapi: 7, Sisli/Istanbul

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr ,+90 (212) 286 30 00



