[e]
Ahﬂha TUFE - NISAN 2025

e TUFE (2003=100), Nisan ayinda aylik %3 artarken yillik %37,86 (konsensus %3,10
yillik %38) [Marbas Duyarlilik Ust Bant: Aylik %3, Yillik %37,62) artis gostererek
piyasa beklentilerin altinda sonuglanmistir.

Grafik-1: TUFE (Gruplara gére, Nisan 2025, aylik, %)
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e Giyim ve ayakkabi ve konut iTO'ya paralel seyrederken ulastirma, lokanta ve
oteller, haberlesme ve ev esyasi gruplar iTO'dan ayrismaktadir.

e Giyim tarafinda 6zellikle bayram etkisini net bir sekilde gézlemlerken konut
tarafindaki katilik hizmet grubuna da 6nemli etki etmektedir.

Grafik-2: TUFE (Gruplara gére, Nisan 2025, yillik, %)
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e ITO ile lokanta ve oteller haricinde tam paralel gerceklesen sonuclar
gozlemliyoruz. Yillik tarafta giyim ve ayakkabl grubu endeks aralarinda
makas olmasindan piyasadan ayrisiyor.
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Grafik-3: TUFE (aylik ve yillik, seviye, %, 2003=100)
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Grafik-4: TUFE Ana Egilim (aylik ve yillik, seviye, %, 2003=100)
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Sonug olarak, TUFE ézelinde ana egilim gerilemeye tekrardan dénse de aylik bazda
yukari yonlu hareket riski TCMB'nin elini zorlastiriyor diyebiliriz. Mevsimsellikten
arindiriimis TUFE 6zelinde makas farkini yakindan takip etmekte fayda var olmakla
beraber Nisan Ayl Aylik Fiyat Gelismeleri Raporunda gelecek notlari Gnemsiyoruz.

GUnlUk bulten ve makro raporlarda belirttigimiz gibi eger TCMB eski rezerv guci ve
mali yapisina ulasamaz ise 300 baz puanlik bir koridor hakki daha yukari yénlu var.
Aksi takdirde basarili olup TUFE tarafinda denge arayisi Temmuz ayina kadar
saglanirsa yumusak inis sUrecine yilin 2.yarisindan itibaren kademeli baslanabilir.
Ancak hatirlatalim politika faizi Gzerinden reel faiz verme ¢abasi TCMB 6zelinde yil
boyu sltrecek. TCMB hedef Ust bandina uymak i¢in bundan sonraki aylarda %2
altinda TUFE verilerine ihtiyac var. Revizyon ihtiyaci her gecen gun artiyor.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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