AMARBAS

MENKUL DEGERLER

TUFE — SUBAT 2025

e TUFE (2003=100), Subat ayinda aylk %2,27 artarken yillik %39,05
(konsens %2,85 yillik %39,9 ) [Marbas aylk %3,2 yillik %40,35) olarak
gergeklesmistir. Ocak+Subat TUFE miktari %7,30 (Marbas: %8,2)
olarak sonuglanmistir.

Grafik-1: TUFE (Gruplara gore, Subat 2025, aylik, %)
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e Egitim ve Konut gruplarinda resmi/kurumsal fiyat deg@isimleri énemli
derecede etkili olmus olup ITO ile tek ayrisan husus grup agirliklari
kaynakli olmasindan kaynakl Cesitli Mal ve Hizmetler grubu olmustur.

e Onceki ay dikkat gekici sekilde artis gosteren Saglik grubu gibi giiclii
artis gosteren grup olmamis sadece beklenildigi gibi Egitimde ayrisma
g6zlemlenmisgtir.

Grafik-2: TUFE (Gruplara gére, Subat 2025, yillik, %)

Giyim ve Ayakkabi
Ulastirma

Eglence ve Kiltiir
Haberlesme

Alkollii igecekler ve Tiitiin
Ev Esyasi

Gida ve Alkolsiiz igecekler
TUFE

Cesitli Mal ve Hizmetler
Saghk

Lokanta ve Oteller

Konut

Egitim

e (0,84

s )3,38

s 29,26

essssss—— 30,53

s 33 43

Eeeesss—— 33,6

e 35 11
Eee———— 39,05
Eesssss—— 39,14
——— 43,02
——— 45 O
—— 70,81
e 94,9

’

0 20 40 60 80 100

e Yillikta baktigimizda endeks Uzerinde egitim ve konut gruplarinin
yani sira lokanta ve oteller, saglik, ¢esitli mal ve hizmetler grubu
kalmistir. Bu gruplarin endeks (izeri kalma beklentisi ITO TUFE
verisi ile beklenildigi gibi gerceklesti.

e Uzun zamandir siregelen ev esyasi grubu hem aylikta hem yillik
bazda katihgi bu ay itibariyle iyice zayiflamis olup dengelenme
surecini yakindan takip edilmesi gerekiyor. Konut tarafinin da
gecikmeli bir sekilde o noktaya yakinsamasi beklenebilir.
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Grafik-3:TUFE (Gruplara gore, Subat 2025, aylik, Ocak 2025’e gore
mukayeseli, %)
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e Ocak 2025 ile mukayese ettigimizde egitim ve haberlesme harici tim
gruplarda zayiflama surdi. Saghk grubunda zamlarin diisiiriilmesi
TUFE igin mutlak olumlu oldugunun teyidi gergeklesti.

e Haberlesmede doénemsel mahsuplagsmadan kaynaklh hareketlenme
izlemekle beraber asir bir artis degil sadece 24 baz puanlik bir fark
go6zlemliyoruz. Egitim tarafinda Ustte belirttigimiz gibi resmi fiyatlama
suregleri etkili olmustur.
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Grafik-4: TUFE (Gruplara gére, Subat 2025, yillik, Ocak 2025’e gére
mukayeseli, %)
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e  Ocak 2025 ile mukayese edilen endekslerde Subat 2025 verilerinde
konut ve ulastirma gruplarinda Ocak 2025’ten daha yiiksek verilerle
karsi karsiya kaldik.

e Konut tarafinda yapigkanlik dogal olarak strmekle beraber ev
esyasina paralel sekilde dengelenmesini bekliyoruz.

e Saglk tarafinda yapilan giincellemeler sadece aylik degil yillik
tarafta da 6nemli derecede etki yaratmig olup gecen senenin
yiiksek baz etkisinden de 6nemli derecede yararlaniimistir.

e Egitim tarafinda yil boyu TUFE st hareketlilik beklemekle beraber
Uzerinde devam eden konutun yakinsamasi, saglik, lokanta ve
oteller gruplarinin TUFE altina dogru evrilmesini bekliyoruz
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Grafik-5: TUFE (Gruplara gére, Subat+Ocak, aylik, %)
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Grafik-6: TUFE (Endekslere gore, aylik, %)
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Grafik-7: TUFE (Endekslere gore, 3 aylik ortalama, %)
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Sonug olarak, TCMB nezdinde politika faizi i¢in beklenenden fazla koridor
acilmis olup yarin gelecek olan Mevsimsellikten Arindiriimis TUFE ve Aylik

Fiyat Gelismeleri Raporu 1s1ginda bir faiz indiriminin ne boyutta olacagini agikca
6grenmis olacagiz

www.marbas.com.tr
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanhidl kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatinm aracinin alim satim oénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiSIM BILGILERI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50
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