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TUFE - TEMMUZ 2025

e TUFE (2003=100), Temmuz ayinda aylik %2,06 yillik %33,52 artis kaydederek
beklentilerimize paralel sonuglandi. (Marbas: aylik %2,28 yillik %33,81)

Grafik-1: TUFE (Gruplara gére, Temmuz 2025, aylik, %)
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o Verileri inceledigimizde kart harcamalarinin 6zellikle son haftasindaki
istatistiksel degisimler onemli Slgutte grup bazli degisimlere énemli etki
yarattigini goézlemliyoruz. Giyim ve ayakkabi grubundan beklentiden daha
guclu gelen etki dogal olarak

Grafik-2: TUFE (Gruplara gére, Temmuz 2025, yillik, %)
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e VYillik tarafta beklentiler isiginda olusan bir yap! takip ediyoruz. Egitim ve
konutun kati varhgi guincel yillik enflasyonun %30'unu olusturmasi buradaki
katillk elimine edilebilecek herhangi bir aksiyon alindiginda enflasyon ¢ok
guclu sekilde asagiya inebilecektir.

e Veriler kart harcamasi ve élcimlemelerimize paralel sonuclanmistir.
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Grafik-3: TUFE (aylik ve yillik, seviye, %, 2003=100)
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Grafik-4: TUFE Ana Egilim (aylik ve yillik, seviye, %, 2003=100)
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Bu veriler 1siginda enflasyon verisini riskli varliklar icin pozitif karsiliyoruz. Beklentiler
bakimindan degerlendirecek olursak:

e Agustos ayl 6zelinde %1,7'ler bandinda enflasyon 6lcimu yapmaktayiz. Bu
durum ana egilimi bozmayacaktir.

Makro tahminlerimizde iyimser revizyona giderek 2025 yilsonu enflasyon
beklentimizi %32'den %30,5’a indiriyor, aradaki reel faiz makasini 4,5 puana
yukseltiyoruz. Politika faizi 6zelinde %35 beklentimizi korumayi surdirdyoruz.
Enflasyon 6zelinde patika alti gelmeye devam eden veriler var oldukga enflasyonun
TCMB st bandinda dogru yakinsamasini bekleyebiliriz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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