A

TUPRAS
TUPRS - Olumlu 30 Temmuz 2025
TUPRS 2025 2.ceyrekte 181.1mlr TL hasilat, 13.88 mir TL FAVOK, Hisse Kodu TUPRS
8.8mir TL net kar ile karliikta beklentilerin Gzerinde sonuglar Piyasa Degeri (mir TL) 313.3
acikladigini gérmekteyiz. Piyasa Degeri (min $) 7.721
Satis kirlhmina baktigimiz zaman 2Q25'de ana is olan rafinaj F/K 13.55
satis geliri daralmasi %19.9 olurken, elektrik satislarinin %11.5 PD/DD 122
daraldigini gérmekteyiz. 2.ceyrek sonuglariyla birlikte yilin ilk 6 FD/FAVOK 5.7
ayinda KKO %90.3 olarak gergeklesirken gectigimiz yilin ayni
doénemine goére 2.3pt artis gérmekteyiz. 2Q25 déneminde 7m .
ton Uretim gerceklesirken 2Q24'e gére %3 ‘lUk artis meydana Hisse Sayisi (mln lot) 1927
gelmistir. Satis hacmine baktigimizda ise 2025/6 kimule satis FDPO (%) . 46.49
rakami 14m ton olarak gerceklesirken gectigimiz yilin ayni Gunluk Ortalama Islem 3090
dénemine gére %5.4'lik daralma meydana gelmistir. ic (mIn TL) (12 aylik)
tarafta(10.4m ton) motorin ve bitim talebinden kaynakh
daralma %2 olurken ihracat tarafinda ise %14'lUk daralma
meydana gelmistir. Sirketin beyaz Grun verimi ise 7.8pt'lk 125.00
artisla %82.2 olarak gergeklesmistir. Elekrik satislarina 115.00
baktigimizda ise 2025'in ilk 6 ayinda 1000GWh satis 105.00
gerceklesirken gectigimiz yilin ayni dénemine gére %16'lik bir )
daralmayi negatif dederlendirmekteyiz. 95.00
. . . o, . . 85.00

Rafinaj tarafinda ise 2.ceyrekte jeopolitik gelismeler esliginde
petrol fiyatlari artsa da yilin ilk yarisinda ortalama 71.7$(2024- 75.00
80.89%) o/larak gergeklesmistir. Yilin il yarisinda n7t rafineri marji 65.00
ise 4.7%/v olarak gergeklesmistir. 1Q25 marji 4.1$/v iken 2Q25'de DD WM W W WN W
net rafineri marji 5.3$/v seviyesine ylkselmistir. Net rafineri S3338 88 86888888
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marjinda ¢eyreksel toparlanma gorsek de zayif ekonomik N o o O = o 5‘ N M WO~
ortam ve yuksek arz baskisinin sirdigunu gérmekteyiz. Orta Q0 9% Y5 ¢ 8 8 8 8 8 8
distilat Grun marjlari 2.ceyrek boyunca 17$/v seviyelerinde SEEAYANANRR AR

olurken Temmuz ayinda 24$/v seviyelerine yikselmesini pozitif
dederlendirmekteyiz.

Karliiga baktigimiz zaman hem geyreklik hem de 1Q25'e gore
toparlanma gdérmekteyiz. Sirket 13.8mir TL FAVOK ile
beklentilere paralel sonuclar agiklarken net kar tarafinda ise
8.8mir ile beklentinin UGzerinde sonuglar gergeklestirdigini
gormekteyiz. Bunun sebebi ise ¢ceyreklik marj toparlanmasi,
Urtn karmasinin iyilesmesi, beyaz GrUn veriminin artmasi ve
onceki ceyreklerde zarar yazdigi alt kalemlerin (net parasal
pozisyon - 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar) negatif
etkiden uzaklasip karlligi destekleyici pozisyona ge¢gmesini
sayabiliriz.

Borg yapisi ise Mayis ayinda kullandigi 500m $'lik sendikasyon
kredisiyle birlikte finansal bor¢lar artis gésterse de net nakit
pozisyonundaki artisin daha yuksek olmasi sonucu net borg
tarafinda 6nemli dlcude geri ¢ekilmis durmaktadir. Sirket -0.94
NetBorg/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

Sonug olarak beklenti Uzerinde gelen rakamlari pozitif
degerlendirmekteyiz. Yeni normallerin bu seviyelerde oldugu
kosullar altinda operasyonel surec¢ ve karlilik saglikli
ilerlemektedir. Yil sonu net rafineri marji beklentisinde
degisime gidilmezken 2.ceyrek sonrasi sliregte Temmuz ay!
icin marjlarin daha da iyi gittigini soyleyebiliriz.
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PERFORMANSI

(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE  7.47 15.70 15.64
Nominal (TL) 19.56  29.98 13.85

Nominal (USD) 17.63 24.55 -8.80

Ortaklik Yapisi (%)

= Enerji
Yatirimlari AS

= Ko¢ Holding

= Diger

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli

A
& www.marbas.com.tr

«, +90 (212) 286 30 00



.Aﬂﬂhs. TUPRAS

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 286 30 00 / 331
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EK
FINANSALLAR

Tiipras Sirket Karti

Hisse Adi Tiipras
Sektor Petrol 2000
Halka Agiklik Orani 49.0% 100.00
Kurulus Tarihi 16.11.1983
Yasi 42 80.00
Personel Sayisi 6,167
60.00
Fiyat & Getiri 40.00
Kapanis Fiyati 162.60
Giinliik Getiri -l.16 2000
Haftalik Getiri -2.98
Aylik Getiri l9se
ti .
ylik Getiri R T S R R e A
. " - . ) ) o) ) o ) . " o ) . )
Goreceli G”et>|-r| ) 0.64 ,\99 mq & qS;'" © "9_» ’@_e ’&0 ’@e - N ’{09 ’&o q{bb
Yillik En Disiik - En Yiksek 116.36-170.00
Yillik Ortalama Fiyat 13729 TUPRS U100

Ozet Bilanco Ozet Bilanco

Dénen Varliklar 229,194 179,149 27.93 Net Satiglar 351,316 158,623 810,386 121.48 -56.6!
Nakit ve Benzerleri 90,352 46,671 93.59  Yurt ici Satglar 276,997 120,876 672,851 129.16 -58.8:
Stoklar 57,807 66,045 -12.47  Yurt Disi Satiglar 78,458 39,551 146,742 98.37 -46.5:
Ticari Alacaklar 53,369 44,436 20.10  Diger Satiglar 0 0 0 ad a.c

Duran Varliklar 316,437 296,751 6.63 Satislarin Maliyeti 319,533 145,458 742,355 119.67 -56.9¢
Maddi Duran Varliklar 265,377 248,876 6.63  iskontolar 4,133.06 1,802.28 8,906.93 129.32 -53.6(
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8,837 7,734 1426  indirimler 6.78 0.86 299.74 689.29 -97.7«

Aktifler 545,630 475,900 14.65 Briit Kar 31,783 13,165 68,030 141.42 -53.2¢

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 187,464 165,537 13.25 Faaliyet Giderleri 14,032 6417 26,942 118.67 -47.9:

Uzun Vadeli Yikiimlilikler 46,678 23,854 95.68 Esas Faaliyet Kari 17,751 6,748 41,088 163.05 -56.8(

Toplam Borg 234,142 189,391 23.63 Amortisman 6,475 3,003 9,616 115.62 -32.6¢

Net Borg -48,981 -25,596 -91.36 FAVOK 24,226 9,751 0 148.44 ac

Sermaye 1,927 1,927 0.00 Vergi Oncesi Kar 13,705 2,533 31,746 440.96 -56.8:

Ozkaynaklar 306,638 282,016 8.73 Ana Ortaklik Net Kar 8,987 97 18,315 9,157.29 -50.9:

K
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Likidite 15.00
Cari Oran 122 1.08 0.4 %
11.00
Likit Oran 0.79 0.59 020
9.00
Degerleme 7.00
FIK 15.61 14.80 081 500
e
PD/DD 1.02 0.94 0.08 300
FD/FAVOK 6.04 5.07 097 10 N N N . . . . . . .
Karlilk RN G N SO S SN T S I
- S o o o S S8 S S S S
Ozsermaye Karlilig 3.33 0.04 330 V v v v v v v v v v v
Aleif Karlilik 1.86 0.02 1.84 ——F/K =5 Yillik Medyan
Briit Kar Marji 9.05 8.30 0.75
Net Kar Marii 256 0.06 2.50 PD/DD
FAVOK Mariji 6.90 6.15 075  3.00
Biiyiime 2.50
Net Kar Biiyiime 2435 -78.06 10241 20
FAVOK Biiyiime 2225 2537 302 %0
Ozsermaye Bilyiime 31.99 2393 8.07 1.00 M
Akeif Biiyiime 3049 17.95 1254 %%
0.00
Faaliyet Etkinligi
4 9 m&"‘ '9'»“ ,\9'\? 'Sx“ ’@'»“ m&"‘ q,d‘? W@" q,@‘? q’gﬁ’ ,&'é” ,&'é" @w‘? ,S'é’
Stok Devir Hizi 9.38 10.21 -0.83 A IS A T A N L AN LN N LS
NN SN SO AR AR SN G SR SN NG S NS
Alacak Devir Hizi 14.59 17.12 -2.53
Ticari Borg Devir Hiz 537 7.28 -1.91 ———PD/DD  ===5Yilik Medyan
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