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Satiglara geyreklik olarak baktigimizda %17’lik azalisla 173.4mlr olarak
gerceklesti. 2023/12’ye gore baktigimizda % 18’lik azaligla 810.3mlr olarak
gerceklesti. Ceyreklik konsensus beklentisi ise 188.8mir olarak
beklenirken beklentilerin %8 asagisinda bir satis rakami elde edildigini
gOruyoruz.

Satislara baktigimizda sirketin ana isi olan rafinaj tarafinda daralma
toplam satis daralmasiyla parelel gittigini sdyleyebiliriz .Elektrik tarafinda
ise daralmanin gectigimiz doénemlere goére daha sinirh oldugunu
gérmekteyiz. Tupras’in eneriji isi olan ENTEK tarafinda satiglar sinirli kalsa
da son geyrek favok’te %20’lik daralma gergeklesmistir.

Urlin marjlarina baktigimizda orta distilat tarafinda motorin ve jet yakit
tarafinda daralmanin devam ettigini gormekteyiz. 2025 ilk g¢eyrek
rakamlarina baktigimizda ise son ¢eyregin hafif Gzerinde seyrettigini , ,
benzin marjlarinda iyilesme olmasa da hafif de olsa bir toparlanma
gOrmekteyiz.

Uretim tarafinda ézellikle son 2 ceyrekte énemli bir toparlanma gerceklesti
, bununda kapasite kullanim orani rakamlarina da yansidigini belirtebiliriz.
Kar marjlarina baktigimizda sirketin son geyrek favok beklentisi 10.2mir
iken 8.05mlr favok ile beklentinin %20 asagisinda favok acikladi. Net kar
tarafinda ise beklenti 5.1mlr iken son ¢eyrek 3.89mlr net kar acikladi.
Sirketin son 3 yilda toplam temettii 6demesi 3.3mlr $ civarinda olacaktir ,
Sirket bu dénemde 2 taksit halinde 12.92tl temettli 6deme karari ald1.

Genel olarak baktigimizda beklenti asaginda rakamlarla karsilastigimizi
gormekteyiz. 2024 Grin marji beklentisi 12$/v seviyelerindeyken 2025
beklentilerinde yari yariya bir azaligla 5-6%/v beklemektedir. Kapasite
kullanim ve Uretim tarafinda da 2024’e gdére disik beklentiler mevcut.
2024 uretim beklentisi 30m ton iken 2025 beklentilerini 26m ton olarak
glncellediler. Gelen bilangoyu negatif degerlendiriyoruz.

+90 (212) 286 30 00

DEGERLER R

Rafinaj
Elektrik
TOPLAM
Satiglarin Maliyeti
BRUT KAR

%

Yurtici Satislar
Yurtdigi Satiglar
iskonto

iade
TOPLAM SATIS

TUPRS 2024/12
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EBIT%
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NET KAR%

Genel Yon.Gid. %
Paz.Sat.Dag.Gid.%
Arge%

2024/12

2.06%
1.23%
0.04

2023/12

1.9%
0.9%
0.04

2022 2023 2024 %
902,607,406 979,720,878 799,614,490 -18.4%
14,143,654 11,482,115 10,771,098 -6.2%
916,751,060 991,202,993 810,385,588 -18.2%
-803,671,342 -832,772,469 -742,355,284
113,079,718 158,430,524 68,030,304
12.3% 16.0% 8.4%
2022 2023 2024
750,008,955 828,545,502 672,850,612 -18.8%
81.8% 83.6% 83.0%
179,649,830 177,818,791 146,741,647 -17.5%
19.6% 17.9% 18.1%
-12,616,036  -13,866,220 -8,906,928
-291,689 -1,295,080 -299,743
916,751,060 991,202,993 810,385,588 -18.2%
Yillik Ceyreklik
2023/12 2024/12 2023/12
810, 385,588,000 991,202,993,000 173,475,526,000 266,616,356,000
68, 030’s$'2c,2§ 158,430,524,000 11,359, 15;2?02:6 38,575,296,000
8.39% 16% 6.5% 14.5%
19,033,640,000 77,780,087,000 3,891,417,013 52,526,770,000
2.35% 7.85% 2.2% 19.7%
5.07 13.14 4.6% 11.3%
6.26 14.02 6% 12%
2.26 7.80 3% 20%

2.4% 2.6%
1.4% 1.1%
0.0% 0.0%

Ceyreklik Net Borg¢ Degisimi

Net Borg

Nakit

netborg/6zkaynak -

2024/12

-54,545,825,000

73,534,436,000

-39.7%

0.19 -

-90,521,952,000

3,109,482,000
Ceyreklik Nakit Degisimi

140,512,161,000

0.31

beklenti 2024/12 %

Satis
FAVOK
NET KAR

0.

173,475,526,000
8051,933,751
3,891,417,013

192,090,000,000
9,093,000,000

5,015,000,000 [IIE32%

-10%
-11%

-28,992,362,000 57,045,221,000
-86,037,583,000
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Tiipras Sirket Kart?

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Ad? Tlpras
160.00
Sektor Petrol
Halka A¢?kl?k Oran? 49.0%  140.00
Kurulus Tarihi 16.11.1983 120.00
Yas? 41 100.00
Personel Say?s? 6,251
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapan?s 133.40 40.00
Gunlik Getiri -0.60 20.00
Haftal?k Getiri -4.03
Ayl?k Getiri 9.93 000
yle etiri -7. ol ,,y R > Ve > bl “y‘ o > > ' S o5 Sy
Gb& li Getiri 0.18 "9’& o caf 4:'-‘9% © ~ '\'7'9’1’ & q";» e’-"@’ > > ".,Q’L P :f-f‘a’
oreceli Getiri -0. A}Q - x"g '39 '\l"; A}Q '&s S \b(;\ '\P\ N}s N?:: \b\
Y?II2k En Diisiik - En Yiiksek 133.40-189.77
Y?II2k Ortalama Fiyat 152.84 TUPRS Xu100

Ozet Gelir Tablosu

2024/12 2024/09 |2023/12 Bied (%)

Ozet Bilanco

Kalemler Kalemler

2024/12 | 2024/09 |Biefi(%)

Doénen Varl?klar 185,591 230,879 -19.62 Net Sat?slar 810,386 599,332 991,203 35.21 -18.24
Nakit ve Benzerleri 73,534 102,527 -28.28 @fuﬁaﬂ§ 672,851 491,372 828,546 36.93 -18.79
Stoklar 60,278 63,775 -5.48 Yurt D?s? Sat?s 146,742 114,252 177,819 28.44 -17.48
Ticari Alacaklar 37,072 40,361 -8.15 E)'i$at?§lar (o] (o] o ad ad

Duran Varl?klar 268,536 221,707 21.12 Sat?slar?n Maliyeti 742,355 546,005 832,772 3596 -10.86
Maddi Duran Varl?klar 226,161 181,583 24.55 iskontolar 8,906.93 280.58 13,866.22 3,074.44 -35.77
Maddi Olmayan Duran Varl?klar 6,090 5,588 8.99 indirimler 299.74 6,011.25 1,295.08 -95.01 -76.86

Aktifler 454,128 452,587 0.34 Brut Kar 68,030 53,327 158,431 27.57 -57.06

K?sa Vadeli Borglar 148,768 190,711 -21.99 Faaliyet Giderleri 26,942 20,390 28,235 32.13 -4.58

Uzun Vadeli Borglar 19,111 16,767 13.98 Esas Faaliyet Kar? 41,088 32,937 130,196 24.75 -68.44

Toplam Borg 167,880 207,478 -19.09 Amortisman 9,616 7,198 8,754 33.59 9.84

Net Borg¢ -54,546 -57,655 5.39 FAVOK 50,704 40,136 (0] 26.33 ad

Sermaye 1,927 1,927 0.00 Vergi Oncesi Kar 31,746 23,491 83,480 35.14 -61.97

Ozkaynaklar 282,215 241,709 16.76 Ana Ortakl?k Net Kar 18,315 13,573 77,354 34.94 -76.32
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Likidite (\‘-’\'\-—\,\
14.00
Cari Oran 1.25 1.21 0.04
e 12.00
Likit Oran 0.77 0.79 -0.02
Dederleme 10.00
FIK 14.03 4.43 961 800
PD/DD 091 1.24 033 600
FD/FAVOK 3.99 3.08 092 400 T ——
Kari?12k 500
Ozsermaye Kar|?|?g? 6.40 8.66 -2.25 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025
Aktif Karl?2I7k 3.72 3.86 -0.13 e /K e 5 Yillik Medyan
Brit Kar Marj? 839 8.90 -0.50
Net Kar Marj? 2.26 2.26 0.00 PD/DD
Favok Marj? 6.26 6.70 -044 3.0
Biiyiime 2.50
Net Kar Biiyiime 7632 -42.00 -3432 200
Favok Biiyiime -63.51  -60.13 338 10 S o
Ozsermaye Bilyiime 264 23639 23903 %
Aktif Biiyiime 1425 8024 9449 O
o 0.00
Faa’iyet Etkin'igi qu ,\"],"‘ "\/b‘ \;\P‘ 0’1} 3 ™ Q;y (;'f’ 6{,,
Stok Devir Hz? 11.80 12.68 087 & Qr @ & &7 > &9 & aQF
N & & N & Q> N N Q7
Alacak Devir H?z? 20.12 19.92 0.19
Ticari Bor¢ Devir H2z? 6.05 781 -1.76 ———PD/DD === 5Yillik Medyan
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlhigi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331
eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr
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