ﬂnﬂh TURKIYE GSYiH
AfHt,

Tarkiye, 2025 3.ceyrekte ceyreklik %11 yillik %3,7 ile beklenti alti buyudu.
Detaylandiracak olursak:

Grafik-1: GSYiH Kol Buytume Hizlari (A10-1 dlzeyinde, seviye, %)
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BuUyume faaliyetleri tarafinda: tarim, orman ve balik¢ilik, kamu yonetimi, egitim,
insan sagligi ve sosyal hizmet faaliyetleri beklenti alti sonuglanmis olup diger tim
gruplar beklenti Gzeri gergeklesmistir.

Harcama ydntemleri ile gruplandirmak gerekirse mal ve hizmet ihracati daralmis
olup gayrisafi sabit sermaye olusumu artmaya devam etmektedir. BlUylimede en
6nemli etki buradan gelmistir. Mal ve hizmet ithalati da ceyrekten ceyrege artisi
zayiflamistir. Devletin nihai tuketim harcamalan ddénemsellik c¢ercevesinde
tekrardan pozitife dénse de yatay seyir sirmektedir.

Gelir yontemleri ile degerlendirmek gerekirse net vergiler 20 baz puan artisla -%]1,];
isglcu 6demeleri 340 baz puan azalisla %35; sabit sermaye tuketimi 230 baz puan
azalisla %19,4; net isletme artigi/karma gelir 540 baz puan artigla %46,7 oldu. Bu
durum o6zellikle sabit sermaye olusumu ve artiklar cercevesinde buylimenin
olustugu biyimenin elimine edilmesi durumunda ¢ok daha sinirli bir blyimenin
ortaya ¢ikacagini anlatmaktadir.

is bu veri setinde kétl veri riskli varliklar icin geneliyle olumlu olacaktir. Buradaki ana
sebep tiketimden ziyade sabit sermaye safisi ile blyUmenin olusturulmasi
kaynaklidir. Bu veri itibariyle faiz indirim beklentilerinde ikincil bir stirpriz olmadik¢a
100 baz puan alti olasiligi kalmamis olup aksine 150 baz puan ve Uzeri ihtimaller
olusmaktadir. 1 Aralik itibariyle swap faizleri paylastigimiz builtenden de anlasilacagi
Uzere 300 baz puan fiyatlamasi yapmaktadir. Beklentimizi 150 baz puan faiz indirimi
olarak korumayi sUrdirmekle birlikte Turkiye ekonomisinin 2025 yilinda %3
bluylyecegini hesapliyoruz.
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Aﬂnoﬂhg TURKIYE GSYiH

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kap1:7, Sisli/istanbul

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr ,+90 (212) 286 30 00




