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e Turkiye Sigorta, 2025 1.ceyrekte 3,08 milyar TL beklentisinin Ustinde 4,52 milyar TL net

kar agikladi. Pazar payi 2025 Subat ayi itibariyle %15,8 olarak gergeklesti. RoE yillik %59
ceyreklik %55 oldu.

e Sektorde farkl fiyatlama etkileri, pazarda dinamik degisim, mevzuatsal degisiklikler ve
fiyatlama riskleri gézlemlenen bir yila baslarken Turkiye Sigorta 2025 ilk ceyreginde 41,4 4.523
milyar TL prim Uretimi elde etmistir. Bu geyrekten gceyrege %44, yillik %47 buyumeye ’
isaret ediyor. Saglikta %149, genel zararlar %52, kasko %48 ve yangin-dogal afetler I

5.927

branslarinda %41 buyUyerek ylksek getiri saglayan branslarda TUFE Ustl buyameler

gergeklesti - —

e Portfoyln %16'sini olusturan saglik bransinda yapilan yatirimlar devam ederken saglik . . 267
prim Uretimi blylumesi %149 olarak gergeklesti. GUgli yeni is momentumu bu tarafta da -1.118
sUrmeye devam etmesini bekliyoruz.

e Oto-disi branslar brut prim Uretiminin %67'sini olusturmakta olup %52 buyuyen kalem
genel zararlar icerisinde Tarim sigortalari dikkat cekmektedir. Son dénemdeki zirai don
olaylari ile 6nemi bir kez daha ortaya c¢iktigini gézlemliyoruz.

e Oto bransinda dengeli buyime var oldugunu belirtelim. Oto brans buylUmesi %28 ile Kazaniimis  Odenen MTK Faaliyet Yatirim Vergi Diger Net Kar
TUFE altinda kalirken kasko %48 ile karliik odadi dogrultusunda TUFE Ustd Primler  Tazminat Giderleri  Gelirleri
ayrismaktadir. Trafik ise %9 buyumustur.

e Muallak tazminat karsihginda nakit akislarinin iskonto oraninda yapilan degisiklik
sektdri 2025 1.ceyrekte negatif etkiledi. Oraninin ylkseltilmesi sirketi 2024 yilinda pozitif Pazar Payl (%)
etkilese de 250 baz puanlik dists 2025 1.ceyrekte teknik kari baskilamis ancak yatirim
gelirleri ile dengelenme izlenmistir.

e Oto-disi branstan 3,8 milyar TL, saglik bransindan 1,6 milyar TL ve kasko bransindan 1,5 e
milyar TL teknik kar elde edildi. Y&DA, kasko ve saglik branslarinda etkin hasar prim orani ~_ /\-" 9
dengesinin teknik karda toplamda 5,3 milyar TL elde edilmesinde é6nemli katki olmustur.  1q !

e Veriye dayall fiyatlandirma stratejileri, IBNR tahminlerinin iyi ve éngérulebilir proaktif 8,7
aksiyon alinmasi; artan reaslrans kapasitesiyle hasar prim oraninin etkin yénetimi 5
gerceklestirildi. Bu dogrultuda bilesik oran %100'un altina kalmayi sardurdu.

e Repo dahil fon buUyUkligu arbitraj haricinde %58 oraninda artis gosterirken faiz o
or_anlatmdaoki dusus yatirim ?elirlerine SInI:|I et!.(i ‘etmi§tir. Dagilim %37 mevduat, %30 ,1,\" ‘qu ,}\" ‘)q,\" 41}" qy ,1,\" \)fy\" \qy‘ ,1,\" q,\* ';V\" ,0':‘(’9 01:69
DIBS+OST, %26 yatirim fonu, %5 Eurobond, %2 déviz mevduat olarak gerceklesti. O° Q} “@ D “@ be &zé‘ ‘?19 2 Ql- +q> ¥ o (,?
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Sonug¢ olarak, finansallari pozitif degerlendiriyoruz. Faiz artirrm sureci yatirim gelirlerinde a—=TURSG
sektorlin aksine dinamik yénetim nedeniyle ayrica olumlu bir gelir katkisi saglayabilir. Sektérin
ozellikle Haziran ayina kadar baz etkisinden olumlu yararlanacagini degerlendiriyoruz.
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Hisse Adi Turkiye Sigorta
Sektor Sigorta Sirketleri
Halka Aciklik Orani 18,0%
Kurulus Tarihi 17.09.1957
Yasi 68
Personel Sayisi 1.574
Kapanis 19,41
Gunluk Getiri 1,73
Haftalik Getiri 4,35
Aylhik Getiri 23,63
Goreceli Getiri 1,68
Yilhlk En DuUsUk - En Yukse 011-020
Yilhk Ortalama Fiyat 15,22

Ozet Bilango

Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Doénen Varliklar
Maddi Varliklar
Maddi Olmayan Varhklar
Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli YUkUmlulUkler Toplami
Uzun Vadeli YUkumlulUkler Toplami
Ozsermaye Toplami

Pasifler
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160
140

120

27.886
43.313
30.430
114.879
1.792
200
9.225
89.577
1.395
5.000
33.131

28.922
26.910
17.927
80.825
1.472
78
6.888
68.171
497
1162
19.045

Turkiye Sigorta Sirket Karti

100 Liranin Yilhik Seyri

-3,58 Hayat Disi Teknik Gelir
60,96 Hayat Disi Teknik Gider (-)
69,74 Teknik Bélum Dengesi - Hayat Disi
4213 Hayat Teknik Gelir
21,73 Hayat Teknik Gider

154,99 Teknik BOlum Dengesi - Hayat
33,93 Genel Teknik Bélum Dengesi
31,40 Yatinm Gelirleri

180,74 Yatinm Giderleri (-)

330,47 DoOnem Net Kari Veya Zarari
73,96 Ana Ortaklik Net Kar

D

Ozet Gelir Tablosu

2025/03 [ 2024/03 [DeGIEIT 0 2025/03 | 2024103 [2024/12 SegiEim e

18.297
12.976
5.321
o

o

(¢}

5.321
6.954
0,0
4.523
4.523

13.699
9.078
4.621
o

o

o
4.621
5.572
0,0
3.527
3.527

59.460 33,57 -69,23
42.201 42,95 -69,25
17.260 1514 -69,17

o ad ad

(0} ad ad

(o} ad ad
17.260 1514 -69,17
23.520 24,80 -70,43
0,0 a.d a.d
12.720 28,25 -64,44
12.720 28,25 -64,44
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Oran Analizi F/K

I A =) B ] .

Sermaye Yeterliligi ve Likidite

10,00
Ozsermaye/Pasifler 26,70 2,7 498 oo
Mali Borg/Ozsermaye 1917 74,28 5510 o
Degerleme 400
F/K 708 648 060 40
PD/DD 293 3N 018 400
PD/Net Satis 5,40 511 030 g g g g g g g g P P P
= N 4 2 & ) N & g & & & & &
Ozsermaye Karlihg 1734 27,35 -10,01
. e=—F[K ===5Yillk Medyan
Aktif Karlilik 427 5,66 -1,39
VOK Marji
Net Kar Marj 85,00 76,31 8,69 600
Blydme 5,00
Net Kar Buyime 28,25 556,69 -528,44 4,00
Teknik Gelir Bliyiime 3357 224,72 19115 300
zsermaye Biyime 7396 182,42 10845 2%
e 1,00
Aktif Blyume 41,49 137,41 -95,92 0,00
Faaliyet Oranlari UGN N AN N R R SR, . S B 4
Konservasyon Orani 4664 4189 P oA A AN L L LA & ¢ ¢ o
h ' 1 & & K K K & & N & N4 & K3 K3
Hasar / Prim -76,40 -70,31 -6,09
Gider Orani 23,33 20,76 2,58 ~PD/OD =S Yillk Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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